


VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Konjunktursignalerna blir
viktiga i radande marknadslige

Ink&pschefsindex
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Efter rapportsasongen flyttas nu fokus aterigen till
makrodata. Med tanke pa den just nu tvetydiga bilden
av konjunkturen blir veckans inképschefsindex, bade for
tillverkningsindustrin och tjénstesektorn, en viktig
signal for konjunkturen och bérsen. Overlag vantas en
inbromsning och sarskilt intressant blir aktivitetsdatan
fran Kina efter ateréppningen i december.

Onsdag & fredag

Fortsatt hokaktig kommunikation
fran ECB trots fallande inflation
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Prelimindr kdrninflation
Source: Refinitiv Datastream, Sdderberg & Partners

Prelimindr Inflation

| veckan presenteras inflationssiffror for Tyskland,
Frankrike, Italien och Spanien. For eurozonen vantas
inflationstakten ha bromsat in till 8,2 procent i februari
jamfort med 8,6 procent i januari. Som vi sagt tidigare
maste trenden fortsatta ned. Vi far aven ta del av ECBs
protokoll fran det senaste rantebeslutet, dar vi vantar
oss fortsatt mycket atstramande signaler.

Tisdag & torsdag

Svenska konsumenter mar
fortsatt daligt
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Svenska hushall pressas av tkade kostnader fran
elpriser, rantor och inflation. Sett till detaljhandel mar
svenska konsumenter samre an omvarlden, mycket pa
grund av rantekansligheten. Detaljhandelssiffrorna
presenterades for januari under morgonen dar en
fortsatt forsvagning gar att konstatera. Allt annat &n
svaga siffror skulle daremot férvana.

Mdandag kl. 08:00



MARKNADSKOMMENTAR

Rejala ranterorelser

Konjunkturbilden har skiftat den senaste tiden dar allt fler vantar sig
en fortsatt stark tillvaxt, trots radande osakerhet. Samtidigt prisas nu allt fler
rantehdjningar in. | veckan far vi svart pa vitt hur varldsekonomin mar och hur

centralbankerna resonerar.

Kraftig omprissattning av
rantemarknaden

Efter starkare makrodata an vantat fortsatter
marknaderna att rora sig fran ett scenario av en
"mjuklandning” till "ingen landning” av den globala
ekonomin. Den mer motstandskraftiga
konjunkturbilden och férra veckans hogre
karninflation, matt som PCE-index, har lett till en
kraftig omprissattning pa rantemarknaden.
Marknadens forvantningar pa Fed steg till en ny
hogstaniva pa 5,4 procent. Samtidigt har réntorna
stigit 6ver hela kurvan. Den amerikanska tioariga
statsobligationsrantan har stigit cirka 15 punkter
sedan arsskiftet och nadde i forra veckan nivaer runt
3,97 procent. Aven dollarn har &terfunnit sin styrka
nar allt fler rantehojningar vantas fran Fed.

Viktig konjunkturdata i veckan

| veckan far vi viktiga konjunktursignaler, bland annat i
form av varaktiga varor och inkdpschefsindex for
industri- och tjanstesektorn. Vantat ar en forsiktig
forsvagning, men ser vi fortsatt styrka kan rantor
handlas upp hogre. Var bedémning ar att daremot att
uppsidan i langa rantor borjar bli mer begrénsad efter
de senaste rorelserna. Samtidigt blir statistiken viktig
for huruvida narrativet kring "ingen landning” av den
globala ekonomin kan fa ytterligare fotfaste. Det stora
testet kommer nasta vecka da sysselsattning och
arbetsldshet for februari publiceras. Europeisk
inflationsdata och kommunikation fran ECB kommer
aven paverka ranteutvecklingen i veckan.




BORSKALENDER

Bors- och bolagshdndelser

RAPPORTER UTL.RAPPORTER OVRIGT

- - Stammor: Fifax
Exklusive utdelning:

Golden Ocean (0,20 USD)
MANDAG SBB (0:11 SEK i B-aktie)

Raysearch (kl 7.45) Acrinova Maha Energy NEL (kl 7.00) Acerinox Stammor:
Eniro (kI 8.30) Anoto Vicore Pharma Avance Gas Bayer Isofol Medical (extra)
Kabe Kabe Frontline HP Kone

TISDAG Jyske Bank Rizzo

Exklusive utdelning:
Aros Bostad (1:88 SEK i preferensaktie)

- Royal Unibrew Stammor:
Sydbank Shamaran (extra)
Vimab (extra)
- Fortum (ca kl 8.00) Dell Stadmmor:
Subsea 7 (kl 8.00) Polestar Arcane Crypto
TORSDAG Bavarian Nordic Jondetech (extra)
Pareto Bank Netcompany
Novozymes

Tingsvalvet (extra)

= Lufthansa Stammor:
CTEK (extra)
Loyal Solutions (extra)
Ovzon (extra)

Exklusive utdelning:
Novozymes (6:00 DKK)




MAKROEKONOMISK KALENDER

Makrohindelser

HANDELSE FOREGAENDE VANTAT HANDELSE FOREGAENDE VANTAT
SCB: detaljhandel januari k| 8.00 (M/M) -1,8% - EMU: arbetsléshet januari kl 11.00 6,6% 6,6%
USA: order varaktiga varor (prel) januari kl 14.30 EMU: KPI (prel) februari ki 11.00 (A/A) 8,6% 8,2%
-0,2% 0,1%
M/M Kina; Caixin service-PMI februari 52,9 =
MAN DAG Protokoll fran senaste ECB-matet - -
TORSDAG
SCB: PPI januari kl 8.00 (A/A) 18,7% -
USA: hushallens konfidensindikator februari kl 16.00 1071 108,5
Sverige BNP (def) (Q/Q) -0,6% -0,6%
TISDAG
Kina: Caixin tjanste-PMI februari kl 2.45 10,7 10,3
Silf/Swedbank: tjanste-PMI februari kl 8.30 51,0 -
Tyskland: tjanste-PMI (def) februari kl 9.55 513 513
EMU: tjanste-PMI (def) februari kl 10.00 53,0 53,0
EMU: PPI januari kI 11.00 (A/A) 24,6% -
Arp il 220 24 - USA: tjznste-PMI (def) februari ki 15.45 50,5 -
Kina: Caixin industri-PMI februari kl 2.45 49,2 - USA: ISM tjnste-PMI februari ki 16.00 552 545
Tyskland: detaljhandel januari kl 8.00 (M/M) -5,3% 0,2%
Silf/Swedbank: Industri-PMI februari kl 8.30 46,8 -
Tyskland: Industri-PMI (def) februari kl 9.55 46,5 46,5
EMU: Industri-PMI (def) februari kl 10.00 485 485
Tyskland: KPI (prel) februari kl 14.00 (A/A) 8.7% 8.7%
USA: Industri-PMI (def) februari kl 15.45 47,8 -

USA: ISM industri-PMI februari kl 16.00 47,4 48,0



UTVECKLING

Aktiemarknad

Lokal valuta (%) 5 dag 1méan 3 méan 6 man 1ar 2023
Utvecklade marknader -3 -2 0 0 ) 4
USA (S&PCOMP) -3 -1 -1 -3 -6 4
USA (Nasdag) 3 1 -8 -15 9
Europa (STOXX 600) -1 1 4 7 8 8
Sverige (SIXRX) -3 -1 4 8 3 8
Tyskland (DAX) -2 1 5 15 8 9
Frankrike (CAC40) -2 2 7 13 14 n
Storbritannien (FTSE100) -1 2 6 7 13 6
Japan (TOPIX) 0 1 -1 2 10 5
Tillvaxtmarknader -3 -6 3 0 -13 2
Hongkong (Hang Seng) -3 -9 13 5 -10 1
Shanghai (CSI 300) 1 -3 8 0 -8 5
Indien (Sensex) -3 -2 -4 1 10 -2
Ryssland (RTS$) -1 -8 -17 -16 35 -6
Brasilien (Bovespa) -3 -6 -5 -6 -5 -4
Varlden (USD)

IT -3 1 2 -4 -1 10
Industri -2 0 1 5 7 5
Kommunikationstjanster -4 -3 4 -6 -20 8
Kraftforsorjning -2 -4 -4 -9 2 -4
Material -2 -4 0 6 1 3
Dagligvaror -1 0 -1 -1 3 0
Sallankopsvaror -4 -1 4 -6 -10 10
Fastigheter -3 -4 1 -7 -1 3
Halsovard -2 -3 -4 0 3 -3
Bank och Finans -2 0 3 8 1 5
Energi 0 -3 -5 3 24 -1

All indexutveckling dr inklusive utdelningar

SEK (%) 5dag 1man 3madn 6man 1lar 2023
USA (S&PCOMP) -3 2 0 -4 4
USA (Nasdaq) -3 3 2 -9 -7 10
Europa (STOXX 600) -2 1 6 12 n 7
Sverige (SIXRX) -3 -1 4 8 3 8
Tyskland (DAX) -3 0 7 20 12 9
Frankrike (CAC40) -3 1 10 18 17 n
Storbritannien (FTSE100) -2 5 7 n 6
Japan (TOPIX) -2 -1 1 2 1 2
Hongkong (Hang Seng) -3 -7 14 4 -2 1
Shanghai (CSI 300) 0 -3 12 2 9 6
Indien (Sensex) -2 -1 -5 -3 10 1
Ryssland (RTS$) -1 -5 -17 17 47 -5
Brasilien (Bovespa) -3 -5 -2 -9 2 -1

-3 3 3 -4 -4 n
Industrl -2 1 3 5 n 5
Kommunikationstjanster -4 -2 5 -6 -14 8
Kraftférsorjning -2 -3 -3 -10 9 -3
Material -3 -4 1 5 4 3
Dagligvaror -1 1 -1 -2 8 0
Sallankopsvaror -4 1 5 -6 -5 10
Fastigheter -3 -2 2 -8 -5 3
Halsovard -2 -1 -3 0 10 -3
Bank och Finans -2 1 4 7 6 5
Energi -1 -2 -4 1 30 -1

Overlag en svag borsvecka. Mycket drivet av oro for fler

rantehdjningar fran centralbankerna.




UTVECKLING

Rantor, valutor & ravaror

Réantor (aktuella och historiska nivaer)

Nominella réntor

Sverige 2 ar 3,20
Sverige 5 ar 2,81
Sverige 10 ar 2,64
USA 2 ar 4,86
USAS ar 4,24
USA 10 ar 3,97
EMU 2 ar 3,02
EMU 5 ar 2,62
EMU 10 ar 2,49
Japan10ar 0,50
Styrrantor (%) |dag
Riksbanken 3,00
FED (USA) 4,75
ECB (Eurozonen) 3,00
BOE (Storbritannien) 4,00
BOJ (Japan) -0,10
BCB (Brasilien) 13,75
BOR (Ryssland) 7,50
RBI (Indien) 6,50
PBOC (Kina) 13,75

Stibor 3M 3,21

2,59 2,38 1,89 0,01 2,83
2,22 2,00 2,09 0,45 2,54
2,03 1,81 1,81 0,56 2,40
422 4,55 8335 153 4,54
3,58 3,94 323 1,86 890
3,47 371 3,12 198 3,83
255 2,07 0,81 -0,49 2,63
2,19 1,90 1,06 -0,13 2,56
2,12 1,85 1,31 0,14 2,56
0,15 0,25 0,22 0,19 0,41

Réntor har stigit

rejilt den senaste
manaden

Valutor

Valutor (%) Kurs 5 dag 1 man 3 man 6 man 1ar 2023
Dollarindex 105,2 13 32 -0,6 =2}7 8,3 1,6
EURUSD 1,05 =17 ={]] 13 55 =57, =) 7
USDSEK 10,49 01 27 0,9 -09 89 0,7
EURSEK 1,06 =17 -0,4 2,2 4,6 343 05
GBPSEK 12,53 -0,4 -04 -0,7 0,1 -2,1 -0,1
DKKSEK 1,48 =15 -0,8 15 3.8 29 =1;1
NOKSEK 1,01 -11 =5{7) -4 -8,0 -5,0 -4,7
USDJPY 136,4 15 4.8 -4 -0,3 18,0 3,4
USDCNY 6,94 0,9 25 -29 11 9,8 -01
Révaror (%) Kurs 5 dag 1 man 3 man 6 man 13ar 2023
Ravaruindex 2919 -0,1 -3,5 24 -8,8 2,0 =3,1
Olja (Brent) 82,3 0,9 -4,7 -3,4 -18,8 -17,0 =31
Olja (WTI) 75,2 -4,1 =7/ -3,3 -21,4 -18,9 -6,2
Koppar 8716,5 3,0 -6,4 8,4 8,5 -1,6 41
Zink 2964,0 =5 -13,6 16 -15,6 -18,6 -03
Guld 1809,9 -1,5 -6,5 31 3,2 -6,0 -0,3
Volatilitet (niva) Kurs 5 dag 1 man 3 man 6 man 13ar 2023
VIX-index 21,7 20,0 19,2 204 22,8 30,3 21,7



TAKTISK ALLOKERING

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier
Globala aktier
Rantor

Alternativa

RANTOR - ALLOKERING
Stat & Bostader
Investment Grade

High Yield

RANTOR - EXPONERING

Ranterisk ——
VALUTOR

usD — SEK
EUR UsD
ALTERNATIVA

Lag risk — HOg risk

AKTIER

GLOBALA REGIONER
Nordamerika

Europa
Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftférsorjning
Material

Dagligvaror
Séllanképsvaror
Fastigheter

Halsovard

Bank och Finans

Energi

*utvecklade marknader



Disclaimer

Om Soderberg & Partners

Soderberg & Partners grundades 2004 och &r en av Sveriges
ledande finansiella radgivare och formedlare av forsakringar och
finansiella produkter. Vi bedriver verksamheter inom bland annat
tjianstepensionsradgivning, forsakringsradgivning och
forsakringsformedling, samt kapitalradgivning och
kapitalforvaltning. Vi utvecklar och erbjuder dven digitala verktyg
for bland annat finansiell radgivning och for 16ne-, och
formanshantering.

Viktig information

Detta marknadsmaterial &r framtaget av Soderberg & Partners
Wealth Management AB (nedan Séderberg & Partners). Som
grund till analysen har kallor anvants som i god tro bedémts vara
tillforlitliga. Séderberg & Partners kan inte garantera riktigheten i
denna information eller ta pa sig nagot ansvar for fullstandighet.

Syftet med marknadsmaterialet &r att ge Séderberg & Partners
kunder allman information och materialet utgor saledes inte en
rekommendation eller ett personligt investeringsrad och bor inte
ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor
soka finansiell radgivning angaende lampligheten i att investera i
de vardepapper eller investeringsstrategier som diskuteras eller
rekommenderas i detta material och bor forsta att uttalanden om
framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer att realiseras.
Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta
skador eller forluster, inklusive men inte begransat till, férlorad och
utebliven vinst, som kan uppkomma till f6ljd av anvéandandet av
detta material eller dess innehall. Materialet far inte distribueras,
citeras eller kopieras for anvandning utan Séderberg & Partners
foregaende godkannande.

Soderberg & Partners Wealth Management AB har antagit
riktlinjer for att identifiera och hantera de intressekonflikter som
kan uppkomma i bolagets verksamhet vid tillhandahéllande av
investeringstjanster och sidotjanster mellan a ena sidan bolaget
eller nagon narstaende person till det och a andra sidan en kund,
eller mellan en kund & ena sidan och en annan kund & andra sidan.
Genom att tillampa transparens i ersattningen, basera
radgivningen kring produkter pa en analys av det aktuella utbudet
inom produktkategorin samt identifiera potentiella
intressekonflikter [6pande, hanteras intressekonflikter for att i
storsta mojliga utstrackning undvika att ndgon obehorigen gynnas
pa annans bekostnad. Soderberg & Partners Wealth Management
AB har dven antagit riktlinjer for hanteringen av anstélldas egna
affarer samt riktlinjer for hantering av etiska fragor.

Soderberg & Partners Wealth Management AB:s behandling av
personuppgifter sker i enlighet med Bolagets dataskyddspolicy, se

https://www.soderbergpartners.se/om-o0ss/personuppgifter-
cookies/personuppgifter/wealth-management






