Den europeiska

energikrisen

Europa upplever just nu en energikris som riskerar att bade
allvarligt férsdmra regionens ekonomiska férutsdttningar och
dessutom orsaka ett stort lidande fér befolkningen. Denna kris star
hogst upp pa agendan for Europas politiker, men vad dr det som
ligger bakom energikrisen, hur ser problemet ut idag, och hur
skulle eventuella l6sningar pd krisen kunna se ut?

Hur hamnade vi har?

Europa har lange varit en region som pa satt och vis varit
drivande i kampen mot klimatférandringarna. Aven om
regionen forstas har ett stort klimatavtryck sa har man
kdmpat for att minska detta avtryck, bland annat genom att
minska beroendet av de vérsta utslappsbovarna, kol och olja.
Istallet borjade man i stor utstrackning anvéanda sig av en
annan typ av fossilt bransle med en lagre klimatpaverkan,
namligen naturgas. Jamfort med kolkraft slapper elproduktion
med naturgas ut halften sa mycket koldioxid, och en tiondel sa
mycket luftféroreningar.

Det finns forstas manga andra fordelar med naturgas som
ledde till den 6kade anvandningen. En av dessa &r att det i alla
fall ur ett historiskt perspektiv har varit en relativt billig
energikalla. Dessutom ar den mangsidig och flexibel. Naturgas
kan anvandas som kraftkalla i diverse olika applikationer, men
framfor allt sa gar det snabbt att starta och stoppa
energiproduktion som anvander naturgas. Detta gor det till ett
bra komplement till férnyelsebara energikallor sa som
solenergi och vindkraft, som kraver specifika vader for att
kunna generera energi.

Det tyska kdrnkraftsmotstdndet

Nationen, som &r Europas storsta och varldens fjarde storsta
ekonomi, minskade fran ar 2000 till & 2020 andelen av sin
elkonsumtion som harstammade fran karnkraft fran 29,5 till
1,4 procent, med det uttalade malet att det sista
karnkraftverket skulle stdnga 2022. Ser man till den totala
efterfragan pa energi, som utover elektricitet bestar av
uppvarmning och transport, utgjorde karnkraft 6,2 procent,
fornyelsebara energikallor 16,1 procent och naturgas 26,7
procent ar 2021. Tyskland ar langt ifran det enda land dar
karnkraften varit en krympande del av energimixen under lang
tid, men fungerar som en utmarkt illustration pa problemen
som detta har orsakat.

Steget bort fran karnkraft har inte bara lett till en 6kad
anvandning av naturgas, utan aven fornyelsebara energikallor
har véxt kraftigt under tiden som karnkraften minskat. Dessa
har dock inte samma flexibilitet som naturgasen och
karnkraften har, utan ar som tidigare namnt vaderberoende.
Detta vaderberoende for de fornyelsebara energikallorna kan
minskas genom utbyggnad av lagringskapacitet, i realiteten
massiva batterier. Detta har dock inte gjorts i nagon
namnvard utstrackning. Man har alltsa ersatt karnkraften med
dels energikallor som saknar samma flexibilitet, och dels en
energikalla som det visats var naivt att tro att man skulle ha
fortsatt tillgang till.

"Ostpolitik” och beroendet av Ryssland

Naturgas ar dock inte den enda energikélla som inte ar
vaderberoende, utan den egenskapen delas med en
energikalla som lange har forekommit i den politiska debatten,
men som nu ar mer aktuell an nagonsin, namligen karnkraft.
Karnkraften ar en omstridd energikéalla pa manga hall i
varlden, men fa lander ar sa starkt forknippade med
karnkraftsmotstand som Tyskland.

Den tyska anvandningen av rysk gas borjade ar 1973 som ett
led i Vasttysklands davarande forbundskansler Willy Brandts
"Ostpolitik”. Hoppet var att Vasttyskland skulle ndrma sig sina
Osteuropeiska grannar och att dessa skulle rora sig i en mer
demokratisk riktning. Gasflodet 6kade stadigt Gver aren trots
aterkommande varningar fran bland annat USA, och efterKalla
Krigets slut borjade man fran tyskt hall rédkna med ett oavbrutet
flode av naturgas fran Ryssland. | takt med att importen av
naturgas fran Ryssland tkade sa minskade daven produktionen
av naturgas inom EU, vilket medfoérde en tydlig
beroendestdllning.



Beroendet cementerades ar 2005 nar Tysklands davarande
forbundskansler Gerhard Schroder, som sedermera har
arbetat for flera statliga ryska gasbolag, signerade avtalet for
gasledningen Nord Stream 1. Detta ar producerade EU 221
miljarder kubikmeter naturgas, en siffra som 2019 var nere pa
61 miljarder. Denna utveckling resulterade i att Ryssland under
fiolaret stod for omkring 54 procent av Tysklands import av
naturgas. Motsvarande siffra for hela EU &r 45 procent, vilket
illustrerar att beroendet inte ar isolerat till Tyskland utan att
detta ar ett problem for hela EU.

Gardagens naivitet, dagens problem

Hoppet om att 6kad handel och 6kat samarbete mellan Vast-
och Osteuropa skulle leda till en demokratisering av landerna i
Osteuropa har férvisso besannats, d& manga av landerna rort
sig i en mer demokratisk riktning. | processen vaxte sig dock
beroendet av rysk gas allt storre. Trots invasionen av Georgien
2008 och annekteringen av Krimhalvon i Ukraina 2014
fortsatte manga av Europas mest demokratiska lander att
handla med Ryssland som att allt var som vanligt, med
undantag for nagra milda sanktioner, istallet for att frigéra sig
fran detta beroende. Samtidigt har Ryssland fatt lang tid pa sig
att starka ekonomin mot sanktioner fran vast, genom att bland
annat kraftigt minska sin handel med vast och sin anvandning
av den amerikanska dollarn. Nar Ryssland inledde sin
fullskaliga invasion av Ukraina den 24:e februari i ar fanns
saledes en beredskap i Ryssland for mycket harda sanktioner,
och en vetskap om att man skulle kunna utéva harda
patryckningar mot Europa.

Det ar svart att forestalla sig att den ryska ledningen ar nojda
med hur invasionen av Ukraina har fortskridit, och sannolikt
blev man férvanade bade 6ver det heroiska ukrainska
forsvaret och det samlade motstandet man mott fran
vastvarlden. Daremot sitter man fortfarande pa ett vapen som
kan splittra den samlade fronten fran vast och orsaka stor
skada pa Europas ekonomi, energiexporten. Ryssland har
historiskt inte bara varit Europas primaéra leverantor av
naturgas, utan daven av olja och kol. Priset pa samtliga dessa
ravaror har stigit kraftigt i och med krigsutbrottet. Leveransen
av kol och olja tycks dock vara lattare att ersatta an
naturgasen givet den infrastruktur som kravs for att frakta
naturgas, antingen i form av gasledningar eller terminaler for
flytande naturgas, LNG.

En perfekt storm

Viktigt att papeka ar dock att det inte ar enkom kriget i
Ukraina som har paverkat priserna pa energin. Efter att ha
varit pa en nedatgaende trend under 2019 bottnade
naturgaspriset i Europa pa under 4 euro/Megawattimme
under maj 2020, da pandeminedstangningarna ledde till en

kraftigt minskad efterfragan. Nar varldsekonomin sedan
aterhamtade sig fran pandemin kom en small efter en annan
som drev upp priserna pa naturgas till ovanligt hoga nivaer,
redan innan kriget brot ut. En 1ang och kall vinter 2021 féljdes
upp av aterstartade industrier, en varm sommar som drev upp
efterfragan pa luftkonditionering, och en mycket lag
vindkraftsproduktion i Europa under hosten. Pa detta foljde
sedan minskade gasfloden fran ryska Gazprom redan under
2021, som idag har foljts upp av ett totalt gasstopp genom
Nord Stream 1. Detta gjorde att vi under december 2021 sag
gaspriser pa over 180 euro/Megawattimme, priser som har
fortsatt skena efter invasionen och natt nivaer pa éver 300
euro/Megawattimme.

Skenande naturgaspriser sedan 2021

Naturgaspriserna arrekordhdga, vilket orsakar problem for hela Europa
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Dessa faktorer har alla bidragit till att kraftigt driva upp
energipriserna i Europa, vilket orsakar stor skada pa regionens
ekonomiska forutsattningar. De har ocksa sammanfallit med
andra utmaningar som fortsatt lag vindkraftsproduktion samt
ytterligare en varm sommar, som inte bara okat efterfragan pa
el for luftkonditionering utan dessutom har resulterat i att
vissa franska karnkraftverk inte kunnat anvandas da
flodvattnet har varit for varmt for att effektivt kunna kyla
reaktorerna.

Nar vi blickar framat mot vintern &r problemet dock inte
isolerat till hoga priser. Flera aktorer, bland annat International
Energy Agency, har varnat om en férestaende gasbrist och att
det kan komma att kravas omfattande ransoneringar under
vintern. Aven om gaslagren inte skulle bli helt tomda, skulle
detta dven forvarra situationen infor vintern nastfoljande ar.
Manga experter lagger darfor hoppet i att en mild vinter ska
leda till ett minskat behov av uppvarmning. EU har enats om
ett mal att minska efterfragan pa naturgas med 15 procent,
nagot som skulle vara svart att uppna om vintern snarare blev
ovantat kall.



Hur kan situationen hanteras?

Intressant ar inte bara att veta hur vi hamnade har, utan ocksa
hur situationen kan ldsas. Aven om den ar mycket utmanande
sa pagar arbetet for fullt fran politiskt hall for att dels minska
de negativa effekterna pa ekonomin, dels minska risken for
avbrott i diverse energileveranser.

Ser man till de rent finansiella I6sningarna finns exempelvis
forslag om att infora ett pristak pa rysk energi. Detta ar dock
en av de bidragande faktorerna till att Ryssland valde att helt
stoppa flodet genom Nord Stream 1, och riskerar saledes att
bara forvarra bristen. En annan féreslagen |6sning ar att
frikoppla gaspriset fran dvriga elpriser, vilket skulle kunna
kraftigt driva ner priset pa fornyelsebar el. Basen till de
europeiska elpriserna ar den dyraste nyttjade elproduktionen
inom ett visst elomrade, sa genom att frikoppla gaspriserna
som idag ar skyhdga fran de andra energikallorna skulle
effekten kunna bli ett kraftigt reducerat genomsnittligt elpris.
Det finns aven forslag om olika typer av hogkostnadsskydd for
foretag och konsumenter, vilket skulle fungera som rena
stimulanser.

Samtidigt tampas man ocksa med att forhindra en
bristsituation. En av atgarderna ar den tidigare namnda
minskningen i efterfrdgad naturgas. Detta sker genom allt fran
paskyndade omstaliningar inom stora industrier till att
befolkningen uppmanas att ta kortare duschar och sanka
innetemperaturen. Man har aven byggt ut hamnar for att
kunna ta emot LNG fran andra lander an Ryssland i en otrolig
fart, och lyckats oka lagernivaerna av gas mer an sina redan
ambitiost satta mal. Situationen har aven tvingat Europas
lander att inse det farliga i att forlita sig pa lander som inte
foljer samma demokratiska principer. Detta &r en smartsam
léxa idag, men det kan férhoppningsvis forhindra att vi hamnar
i en liknande situation igen i framtiden.

Just nu hors aven rop fran politiskt hall om att a ena sidan
aterstarta eller bygga ut kdrnkraften, & andra sidan att bygga
ut bade produktions- och lagringskapacitet for fornyelsebar
energi. Dessa utspel tenderar i debatter att horas fran
motsatta sidor av det politiska spektrat. Bada dessa forslag ar
nodvandiga for att reda ut den radande situationen. Samtidigt
ar bada forslagen otillrdckliga, och inget som kan l6sa
problemen over en natt. Det &r darfor beklagligt att
situationen anvands som ett politiskt slagtra, da detta inte
framjar att man hittar den basta I6sningen pa problemet.

Pa kort sikt kommer den radande energikrisen att bli dyr for
Europa, oavsett vilket tillvdgagangssatt man beslutar om for
att ta sig ur denna situation. Nagon gang tvingas man betala
for decennier av daliga beslut, och denna tid har kommit for
Europa. Malsattningen pa kort sikt bor vara att halla
energikostnaderna sa laga som mojligt, daven om de kommer
vara fortsatt hoga, samtidigt som man minimerar risken for
brister.

Detta astadkommer man lattast genom att dels minimera
efterfragan pa energi, dels genom att 6ka kapaciteten pa alla
hall man kan. Detta inkluderar att bygga ut den fornybara
energin i hogsta mojliga fart, samtidigt som man bygger ut
infrastrukturen for att motta LNG och aterstartar de
karnkraftverk man kan. Europa star infér en utmanande vinter
aven om allt detta implementeras, men pa detta satt kan vi ta
oss igenom den utan att skadan blir allt for stor.

Framtidshopp i vintermérkret

Pa langre sikt kan dock den radande energikrisen bidra med en
positiv forandring, givet att skadan pa ekonomin de nédrmsta
aren inte blir allt for djup. Eftersom Europa nu tvingas
paskynda sin omstallning mot fornyelsebar energi och dven
oka sin anvandning av karnkraft for att klara vintern, gor det
dven att man frikopplar ekonomin fran de volatila
ravarupriserna pa fossila branslen. Man tvingas dven bygga
upp en expertis inom dessa branscher, vilket kan gynna
europeisk export. Saledes skulle de drastiska uppoffringar och
investeringar som Europa tvingas till i nutid kunna bidra till att
gora regionen mer konkurrenskraftig pa sikt. Det har ar dock
en klen trost for de miljontals européer som kan tvingas frysa i
vinter.

Procentuellt prisutveckling pa fossila branslen

Att frikoppla ekonomin fran beroendet avdessa ravaror kan gyna Europa pa sikt
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Var syn pa Europa

De utmaningar som Europa star infor vad galler energikrisen ar
en viktig faktor bakom var negativa syn pa regionen utifran ett
aktiemarknadsperspektiv. Vare sig det géller energibrist som
forsvarar produktionen for europeiska industrier eller en
kraftigt minskad kopkraft hos europeiska konsumenter pa
grund av dyra elrdkningar sa finns det en forhojd risk att
Europa drabbas av en recession. Detta skulle sjalvfallet sla
mot europeiska foretag. Skulle situationen kring energikrisen
dock borja ljusna finns det ingen anledning att inte omvardera
vyn pa regionen, som i sadana fall skulle kunna bjuda pa en
god aterhamtning.
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