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1 ALLMANT

Andamilet med Séderberg & Partners Gemensam PRI Pensionsstiftelse (“stiftelsen”) ér att med
gemenskap mellan anslutna arbetsgivare trygga utfistelser om pension som dessa laimnat till sina
anstillda, férutvarande anstillda och efterlevande efter sidana personer. Stiftelsen tryggar enbart
utfistelser som ocksd omfattas av kreditférsikringen i Forsikringsbolaget PRI Pensionsgaranti,
omsesidigt ("PRI”).

Stiftelsen har som primirt syfte att trygga temporir och livsvarig alderspension inom
kollektivavtalet ITP for tjinsteman. Den tryggade formanen 4r en procentsats av slutlonen vid full
tjanstetid och for att erhalla full tjanstetid krivs 30 tjanstgoringssar mellan 28 och 65 ars alder.
Pensionerna och intjinade férmaner f6r aktiva och fribrevshavare riknas upp med inflation varje
ar. Inom PRI-skulden tryggas delvis ocksa pensioner enligt ITPK. Pensionsskuldens varaktig ar
betydande med tanke pa att pensionsatagandets genomsnittliga utestiende 16ptid uppgar till ca 14
ar. ITP2-planen innefattar individer som dr fédda 1978 och tidigare. Den yngsta individen
innefattad av I'TP2-planen férvintas avlida ar 2066.

Dessa riktlinjer har upprittats 1 linje med Finansinspektionens forfattningssamling FFFS 2015:11
“Finansinspektionens  foreskrifter om  placeringsriktlinjer och  konsekvensanalys — for
pensionsstiftelser”.

1.1 SYFTE MED POLICYN
Syftet med denna policy, gillande for stiftelsen ar att:

®  Ge mal och riktlinjer for forvaltningen av stiftelsens tillgangar.
®  Ange hur ansvaret for tillgangsférvaltningen fordelas.

®  Beskriva hur stiftelsens interna kontroll avseende tillgangsforvaltningen ér organiserad.

1.2 UPPDATERING AV POLICYN

Stiftelsens styrelse ansvarar for att policyn l6pande halls uppdaterad. Policyn skall revideras vid
storre forandringar av stiftelsens forutsittningar.

2 STIFTELSENS PLACERINGSSTRATEGI

2.1 TILLGANGSPORTFOL] OCH AVKASTNINGSMAL

Stiftelsens tillgangsmix skall struktureras for att beakta risk, forvintad avkastning, avkastningsmal.
Detta for att 6ver tid sdkra en avkastning i portféljen som Overstiger utvecklingen av
pensionsatagandena till en godtagbar riskniva. Stiftelsens avkastningsmal dr en arlig nominell
avkastning motsvarande 4%. Med 2% inflation innebir det en arlig real avkastning om 2%. Faktisk
avkastning kan ddremot vid var tid komma att avvika frin avkastningsmalet beroende pa
utvecklingen pa finansmarknaderna varfér malet bor ses 6ver rullande femarsperioder.
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2.2 RISKBEGRANSNING

I syfte att minska forlusterna vid kraftiga borsfall ska andelen riskfyllda tillgangar (i huvudsak
andelen aktier) i kapitalforvaltningen styras dynamiskt med malsittningen att portféljen som mest

kan falla fran den hogsta nivain som uppnatts de senaste 24 manaderna.

Stiftelsen styrelse ska vid behov géra en bedomning av stiftelsens ekonomiska situation med
avseende pa tillgingarnas virde i férhallande till virdet pa de tryggade pensionsutfistelserna samt
upparbetade kapitalvinster. Utifran detta har stiftelsens styrelse faststallt att tillgangarna som mest
far falla 12,5% i virde frin det hégsta rapporterade virdet de senaste 24 méanaderna.

Detta innebir att risken 1 portfoljen i forsta hand styrs pa overgripande niva. For att kunna agera
pa detta satt krivs relativt breda intervall for hur mycket kapital som fir placeras i respektive
tillgdngsslag. Framfor allt behover andelen aktier, eller andra riskfyllda tillgangar, kunna minskas
for att skydda portfoljens virde att frin att falla mer 4n niva beslutad av stiftelsens styrelse.

2.3  STRATEGISK ALLOKERING

Portféljens medel fir placeras i f6ljande tillgangsslag:

Tabell 2-1 Tillatna tillgangsslag

Tillatna tillgangsslag
1. Likvida medel
2. Rintebarande vardepapper

3. Svenska aktier, aktiefonder och aktierelaterade instrument

4. Utlandska aktiefonder och aktierelaterade instrument

5. Alternativa tillgangar

Med aktierelaterade instrument avses i forsta hand aktivt forvaltade fonder, aktieindexfonder samt
olika typer av instrument for att na aktieindexexponering som inte stir i strid med Ovriga
begrinsningar i denna policy. Alla tillgdngar maste vara atminstone manadshandlade for att
sikerstilla likviditet samt mojlighet att fullfélja strategi beskriven i detta dokument.

Tillgangsslagen beskrivs mer detaljerat nedan.

2.4 PLACERINGSREGLER

Placeringsreglerna ar indelade 1 tva huvuddelar — 6vergripande placeringslimiter och aktuella limiter.
De 6vergripande placeringslimiterna anger den yttre ramen f6r hur kapitalet kan placeras, dvs. den
absoluta 6vre respektive undre grinsen for andelen rinteplaceringar, aktier m.m. De vergripande
placeringslimiterna faststiller vidare vilka tillgangsslag och finansiella instrument som det ér tillatet
att placera i. For varje tillgangsslag faststills sedan limiter f6r minimal och maximal andel av
portféljen.
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2.4.1  Overgripande placeringslimiter
Procenttalen i foljande tabell anger ldgsta och hogsta andel som respektive tillgangsslag vid varje
tidpunkt skall fa utgora av stiftelsens tillgangars totala marknadsvarde.

Tabell 2-2 Overgripande limiter for tillgangsslagen

Tillgangslimiter Min Max

1. Likvida medel 0% 100 %
2. Rantebidrande virdepapper 0 % 100 %o
3. Aktier 0 % 100 %
- Varav nordisk aktieexponering 0 % 100 %o

- Varav utlindsk aktieexponering 0% 100 %

4. Alternativa tillgangar 0% 25%

2.4.2  Aktuella placeringslimiter

Aktuella placeringslimiter, i forsta hand maximal andel aktier, ska beriknas av den
riskkontrollfunktionen minst manadsvis samt vid behov for att sikerstilla att den av styrelsen
beslutade maximala f6tlustrisken inte Gverskrids.

Det innebir att den aktuella maximala aktieandelen som styr den faktiska tillgangsallokeringen 1
forvaltningen kan understiga den av styrelsen beslutade maximala aktieandelen. Det kan intraffa
om vardet pa tillgangarna faller eller om risken i marknaden 6kar.

2.4.3 Taktisk tillgingsférdelning

2.4.3.1 Mellan tillgangsslagen

I normalfallet tillats andelarna variera i enlighet med de Gvergripande placeringslimiterna. Detta
spann kan dock krympas 1 de aktuella placeringslimiterna.

2432  Aktier

Den taktiska tillgangsfordelningen anger 1 vilken omfattning avvikelser far férekomma mellan olika
geografiska marknader. Grundinstillningen skall vara att fordela kapitalet efter en neutral
viktningsmetod. Den utlindska andelen av aktieportfdljen inklusive aktierelaterade instrument bor
hirvid viktas enligt aktuellt jimférelseindex. Avvikelser frin denna viktning ingar 1 den taktiska
allokeringen.

2.5  KILASSIFICERING AV TILLGANGAR

Huvudregeln ar att alla tillgangar skall klassificeras efter den ekonomiska exponering tillgangen
utgor. Satillvida exempelvis en tillgangs exponering legalt skiljer sig ifrain ekonomisk skall
ckonomisk exponering vara avgérande. Vid inkdp av instrument skall klassificering av tillgang
omedelbart goras. Vid tillfille da ej sjilvklar definition av tillgang kan gbras skall
Investeringskommittén klassificera tillgangen.
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2.6 INFASNING AV TILLGANGSPORTFOL]J

Under period av infasning av tillgangsportfolj har stiftelsen rattighet att frainga maximala respektive
minimala limiter gillande bade aktuella limiter samt 6vergripande limiter. Avvikelse ifrin aktuella
och 6vergripande limiter far enbart gbras utifran andel av tillitna tillgingsslag enligt 6vergripande
limiter. Stiftelsen har inte rattighet under infasningsperioden att investera i andra tillgangsslag dn
de som namns under 6vergripande limiter. Infasningsperioden far inte utgora en lingre period 4n
9 manader.

2.7 VALUTAKURSSAKRING
Riantebirande placeringar i utlindsk valuta skall valutakurssidkras. Utlindsk aktieexponeringen
behover inte vara valutakurssikrad.

2.8 ETIK- OCH MILJOHANSYN VID AKTIEFORVALTNING

Stiftelsen skall genom sina urvalskriterier for placeringar ta hinsyn till och frimja god etik.
Placeringar medges e¢j direkt i foretag som har produktion eller forsiljning av krigsmateriel,
pornografi eller tobaks- och alkoholvaror som en visentlig del av verksamheten. Stiftelsens
stallning medfor vidare ett ansvar att verka for god etik. De etiska principer som f6ljs skall vara
representativa for de flestas uppfattning. Stiftelsen definierar god etik som avstandstagande fran
kriminalitet, respekt for serisa affirsmetoder samt demokratiska principer och de minskliga
rittigheterna enligt FN:s definition. Stiftelsen skall ej direktinvestera i bolag som upprepat eller
medvetet bryter mot nagot av dessa kriterier. Investeringar skall inte heller géras i linder som ir
toremal for, av Sverige sanktionerad, handelsblockad av FN eller EU.

3 TILLATNA INVESTERINGAR

3.1 RANTEBARANDE VARDEPAPPER

Portféljens medel, vad giller rintebdrande virdepapper, far placeras i:

Virdepappersfonder registrerade hos Finansinspektionen eller motsvarande organ inom EU
bestdende av rintebirande virdepapper med god kreditvirdighet och riskspridning. Fondens virde
ska kunna ga att folja kontinuerligt samt realiseras med kort varsel samtidigt som den
genomsnittliga kreditvardigheten ska vara tillfredsstillande. Investeringar i utlindska rantebdrande
virdepapper eller fonder skall vara denominerade/valutasikrade i SEK

Direktigda rintebidrande instrument dir kreditrisk som summan av exponeringen i
rintebirande virdepapper och strukturerade obligationer. Procenttalen i tabellen nedan avser
andelar av den totala portfoljens marknadsvirde samt maxandel per emittentkategori. Summan av
exponeringen i emittent- och durationskategorierna far aldrig Gverstiga limiten for den hogsta
kategorin i summeringen. Som exempel fir summan av exponeringen i omriadet DL:EN aldrig
overstiga 60% (ruta DL).

Nedanstiende limiter giller endast direktigda instrument. Kreditexponering genom placering i

fonder ir tillaten sa linge forvaltningens inriktning inte visentligt avviker frian riskbegransningarna
1 denna policy. Fonder som inte uppfyller detta krav definieras som alternativa tillgangar.
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Tabell 3-1 Kreditlimiter

. . Emittent- | Emittent- Emittent- Emittent- Max andel
Emittent/virdepapper . . . . .
kategori | kategori | kategori kategori per emittent
L.1-3
Duration @ K. 0-1ar . M. 3-7 ar N. >7 ar (dur. 0-1 ar)
ar
L dll
> Kl N ZN > MtllN N
A. Stater, kommuner och
landsting eller dess
motsvarighet inom 100% 100% 100% 100% 100%
Euro-omradet, med
ratingen AAA/Aaa
B. Virdepapper med
ratingen om AAA Y Btill E 100% 100% 90% 80% 30% (45%)
/Aaa
C. Virdepapper med
rating om ligst AA- > CdlE 100% 90% 70% 50% 20% (30%)
/Aa3
D. Virdepapper med
rating om ligst A- >DdllE 80% 60% 40% 20% 12% (20%)
/A3
E. Virdepapper med
rating om ligst BBB- E 35% 25% 15% 10% 8% (12%)
/Baa3

Ett instruments rating faststalls enligt f6ljande prioritetsordning:

Instrumentets langfristiga rating.
Emittentens langfristiga rating.
Instrumentets kortfristiga rating.
Emittentens kortfristiga rating.
Garants rating.

ARl S

Riantebirande virdepapper utan rating, men med statliga garantier eller dér staten 4r majoritetsidgare
faller under kategori C. Kommuner och landsting utan rating hamnar ocksa i denna kategori.
Ovanstaende giller rating enligt Standard & Poor’s eller Moody’s. Om lintagaren har rating fran
bade Standard & Poor’s och Moody’s, krivs att minst en av dem ligger pa angiven niva.

Placering i virdepapper emitterade av anslutna bolag till stiftelsen ir ¢j tillatet.

3.2 AKTIER OCH AKTIERELATERADE INSTRUMENT

Portféljens aktieplaceringar ska vara i bérsnoterade aktier eller aktiefonder. Aktier hinférliga till ett
enskilt bolag, eller bolag inom samma koncern, far utgéra maximalt 10 procent av aktieportféljens
marknadsvirde. Undantaget frin denna huvudregel ar aktier som utgér mer dn 10 % av
jamforelseindex. For dessa far maximalt belopp som investeras motsvara den andel som innehavet
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utgor av underliggande index.

3.3  DERIVAT

Standardiserade optioner och terminer far anvindas i syfte att na aktieexponering. Den
sammanlagda exponeringen mot aktiemarknad eller enskilda innehav fiar dock aldrig 6verskrida
kredit- eller tillgangslimiter beskrivet 1 detta dokument.

3.4  ALTERNATIVA TILLGANGAR

Genom att investera 1 tillgangar som uppvisar lag korrelation med den befintliga portféljen kan den
totala portfoljrisken reduceras och avkastningen hojas. Exempel pa sddana tillgangar kan vara
valutor, ravaror, realtillgingar (ex skog, mark, produktionsanliggningar) och hedgefonder. Om
korrelationen mellan tillgangen och den 6vriga portfoljen skulle férindras pa ett sadant sitt att
tillgdngen okar portfoljens totala risk ska tillgingen siljas sa snart det dr praktiskt genomforbart.
Investeringar i alternativa tillgangar skall i former med en kontinuerlig vardering samt daglig
likviditet. Vid flera placeringar ska en sia hog niva som moijligt av diversifiering mellan olika
strategier och exponering efterstrivas.

3.5 INVESTERING I EGNA AKTTER OCH EMITTERADE OBLIGATIONER

Investering i aktier i bolag som har grundat stiftelsen eller i ett bolag som ingar i samma koncern
alternativt investering i obligationer emitterade av bolag som har grundat stiftelsen eller i ett bolag
som ingir 1 samma koncern fiar enbart gbras satillvida stiftelsen, i forvag, har erhallit
tillsynsmyndighets skriftliga godkdnnande. Investering i aktier och obligationer i och emitterade av
bolag som bildat stiftelsen och bolag som ingar i samma koncern far sammanlagt ej utgéra mer dn
5 % av stiftelsens portfoljs marknadsvirde. Uppkommen exponering av investering i egna aktier
och obligationer far ej avvika ifran limiter beskrivna i stycke 2.3 och under stycke 3.1
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4 ORGANISATION, ANSVAR OCH PROCESSER FOR RISKSTYRNING

4.1  ORGANISATIONSSKISS

Anslutna Arbetstagare (50%)
arbetsgivare (50%)

STYRELSE
Soderberg & Partners Gemensam FPG Finansinspektionen

Pensionsstiftelse

Investeringskommitté

Externa forvaltare/ Aktuarier/ Andra utomstiende
konsulter /Riskkontroll

4.2  ANSVARSFORDELNING

4.2.1 Stiftelsens styrelses ansvar

Stiftelsens styrelse ansvarar fOr férvaltningen av stiftelsen. Stiftelsens styrelse har inte for avsikt att
vara involverad i den dagliga férvaltningen, utan kontrollera den utifran denna policy och formella
styrelsebeslut.

Stiftelsens styrelse skall:

®  Anta placeringspolicy
®  Taststilla strategisk allokering for stiftelsen

Faststilla maximalt godkdnda avvikelser fran den strategiska tillgangsallokeringen som anvinds
1 den taktiska tillgangsallokeringen (aktuella limiter)

®  Befullmiktiga investeringskommittén
" Overvaka stiftelsens administrativa forpliktelser
Fatta beslut om att ta upp eller avsluta relationer med utomstaende konsulter

®  Fatta beslut om avvikelser fran policyn
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4.2.2 Investeringskommitténs ansvar

Investeringskommittén skall:

®  Foresld avtal och/eller uppsigning av avtal med externa forvaltare.

" Overvaka, jimfora och félja upp resultat av stiftelseférvaltningen.

Rapportera till styrelsen avseende forvaltning, forklara avkastning och exponering i relation till
gillande riskmandat samt férindringar i investeringsstrategier.

B Forsakra att Placeringspolicyn och styrelsens avsikter f6ljs.
B Foresla forindringar 1 Placeringspolicyn.

4.2.3 Riskkontrollfunktionens ansvar

" Att halla kontinuerlig kontroll pa tillgangsportfoljens virdeutveckling i forhallande till uppsatta
mal och grinsvirden 1 placeringspolicyn

" Att kontinuerligt informera Investeringskommittén om portfdljens virdeutveckling i
torhallande till uppsatta mal och grinsvarden samt till tidigare rapporteringstillfillen.

" Att vid behov sarskilt varna styrelsen vid tillfdllen som kraver uppmarksamhet och atgird

4.3 UPPFOLJNING OCH RAPPORTER

Investeringskommittén skall kontinuerligt bista stiftelsens styrelse med rapporter, som redogdr f6r
avkastningen av stiftelsemedlen samt den aktuella risksituationen i férhallande till den uppsatta
riskbegrinsningen.

43.1 Jamforelseindex

Avkastning pa stiftelsemedel, investerade av forvaltare, skall jimféras med viktade relevanta index
foreslagna av investeringskommittén. Dessa skall motsvara den befintliga strategiska
tillgdngsallokeringen och varje tillgangsklass skall jamféras med ett specifikt index. Valda index skall
dven vara limpliga for den underliggande tillgangsallokeringen. Alla index skall aterinvestera
utdelning och kuponger dock med hinsyn tagen till utdelningsskatt. Valda index skall féreslas av
investeringskommittén och godkinnas av stiftelsens styrelse.

Skulle nagot utav de valda indexen upphoéra eller bli inaktuellt som jimférelseindex skall
investeringskommittén foresla alternativa index for stiftelsens styrelse f6r godkannande.

4.3.2 Rapportering

Investeringskommittén ansvarar for att stiftelsens styrelse erhaller adekvat rapportering.

Minatlig rapportering skall minst innehalla

® Tillgangsvirde per anslutet bolags andel
®  Totala innehav med marknadsvirde och anskaffningsvirde

® Insittningar och gottgorelse limnad under manaden
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" Avkastning under manaden och hittills under aret totalt

" Avkastning for varje tillgingsslag 1 forhallande till jimférelseindex. Faktisk tillgangsallokering
och jaimforelse med placeringslimiterna

® Forklaring av orsak till och atgird som tagits pa grund av temporir avvikelse frin
placeringslimit eller annan del av denna policy

Ovriga rapporter skall innehalla:

" Avkastning pa stiftelsemedel i relation till deras jimférelseindex

®  Uttag av stiftelsemedel inom respektive tillgangsklass

4.3.3 Rapportering till stiftelsens styrelsemoten

Investeringskommittén skall ansvara for att skapa foljande rapporter till stiftelsens styrelsemoten:

" Storre forindringar som intriffat rorande stiftelsens forvaltning under det senaste kvartalet
" Foreslagna forindringar av investeringsstrategi
®  Sammanfattning av rapporter som forekommer under rubrik 4.3.2

®  Andra rapporter som ir av betydelse for stiftelsens styrelse

4.3.4 Arsredovisning

Arsredovisningen skall upprittas i enlighet med Tryggandelagen och Arsredovisningslagen.
Investeringskommittén skall vid presentation av arsbokslut presentera en rapport gillande
stiftelsens forvaltningsresultat under det gangna aret.

4.3.5 Avvikelserapport
Stiftelsens styrelse skall omedelbart erhalla en avvikelserapport av investeringskommittén satillvida
en eller flera temporira avvikelser ifran riktlinjerna i denna policy har intriffat.

4.4 STYRDOKUMENT

4.4.1 Stiftelsens styrdokument

" Stiftelsens placeringspolicy (detta dokument)
" Aktuella jimforelseindex

" Placeringsinstruktion

o Placeringsinstruktionen syftar till att, inom ramen for gillande placeringspolicy for
stiftelsen, i storre detalj reglera hur forvaltare far placera stiftelsens medel.
Instruktionen prévas kontinuerligt och revideras vid behov.

5 INTERNKONTROLL

Syftet med internkontrollen dr att sikerstilla att forvaltningen av stiftelsens tillgangar sker enligt
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denna policy samt att férhindra avsiktlig eller oavsiktliga misstag i de administrativa rutinerna.
Revisioner skall regelbundet utforas; sidana revisioner skall ocksa sikerstilla att rapportering till
stiftelsens styrelse ar korrekt.

5.1  INTERN KAPITALFORVALTNING

Samma individ skall inte utféra administration och investeringar. Saidana uppdrag skall styras av en
tydlig arbets- och ansvarsférdelning. Dessa instruktioner skall utarbetas av Investeringskommittén
och granskas samt godkénnas av stiftelsens styrelse. Firmateckning for att genomféra investeringar
och utbetalning av kostnader skall bestimmas av styrelsen for varje kalenderar.

Skriftlig dokumentation skall finnas fOor varje enskild investering eller forsiljning. Sadan
dokumentation skall minst innehalla datum f6r affdren, pris, motpart och andra relevanta detaljer.
Dokumentationen skall anvindas for att verifiera dokumentation frin motparten vid stingning av
affir samt for stiftelsens bokforing.

Dokumentationen av alla affirer skall sparas som verifikationer f6r bokforingen samt som bas for

den manatliga rapporteringen.

5.2 FORVARING AV VARDEPAPPER

Stiftelsens tillgangar skall férvaras hos virdepappersinstitut som har Finansinspektionens tillstand
tor forvaltning av niagon annans finansiella instrument, enligt 2 kap. 1 § lagen (2007:528) om
virdepappersmarknaden, eller utlindsk institution som har tillstaind liknande det som anges ovan
och som star under tillsyn av myndighet eller annat behorigt organ.

Investeringar i virdepappersfonder som registreras direkt hos fondférvaltaren dr undantagna fran

ovanstdende stycke.

Undantag kan ocksa medges for investeringar i onoterade bolag, dir dessa innehav registreras direkt
1 aktiebok eller hos bolaget i friga, under forutsittning att sadan investering ir godkind enligt
placeringspolicyn 1 6vrigt.

6 RISKUPPFOLJNING OCH MATNING AV PLACERINGSRISKER

6.1 PLACERINGSRISKER

Placeringsrisker ér risken att viardet pa tillgangarna utvecklas mer negativt an forvintat. Signifikanta
variabler for rintebdrande tillgangar dr rinterisk, inflationsrisk, kreditrisk och valutarisk, for
aktierelaterade tillgangar aktieprisrisk och valutarisk.

Stresstest som skall utforas regelbundet for att pavisa effekterna pa stiftelsens tillgangar vid extrema
marknadsférhallanden och for att finga upp den maximala risken. Hir kan saval historiska

scenatier och tankta scenarier testas.

6.2 LIKVIDITETSRISK
Likviditetsrisk 4r risken for att inte kunna infria sina betalningsforpliktelser vid férfallotidpunkten
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utan att kostnaden for att erhalla betalningsmedel 6kar avsevirt

Likviditetsrisken 1 ett enskilt virdepapper bedoms genom att virdepapprets 16ptid stills 1 relation
till kassaflodet 1 stiftelsens ataganden.

Likviditetsrisken skall, sd lingt det 4r mojligt, hanteras genom att bolaget anpassar sina investeringar
1 fraga om l6ptider efter kassaflodet 1 stiftelsens ataganden och 6vriga kapitalbehov enligt en sirskilt
upprittad likviditetsprognos.

I 6vrigt paverkas stiftelsens likviditetsrisk till storsta delen av valet av tillgangsslag. Vid valet av
placeringstillgangar skall dirf6r hinsyn ocksa tas till stiftelsens kortsiktiga likviditetsbehov inklusive
en extra reserv for oférutsedda hindelser.

6.3 MOTPARTSRISK
Motpartsrisk dr risken for att intjdningen minskar pa grund av att motparten inte fullfoljer sina
ataganden i laneavtal och andra finansiella kontrakt.

Motpartsrisk skall mitas i form av kreditvirdighet. Kreditvirdigheten i sin tur bedéms genom
rating eller motsvarande ekonomisk information.

Ratingen far inte understiga BBB- enligt Standard & Poot's eller motsvarande. Vid investeringar i
onoterade tillgangar - som méjliggdrs inom tillgdngsslaget alternativa investeringar - sa foregas de
av en grundlig analys fOr att i sa stor utstrickning som moijligt begransa risken for att motparten
inte fullféljer sitt atagande.
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