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1.0 2021-02-25 VD Faststalld av styrelsen

Bolagets styrelse faststéllde denna policy den 25 februari 2021. Policyn ska uppdateras vid behov och
antas arligen av styrelsen.

1. Inledning

Bolaget tar ansvar for den miljopaverkan som uppkommer till foljd av Bolagets beslut och handlingar.
Darfor efterstravar Bolaget att alltid forsoka ta de béasta miljovalen i den dagliga verksamheten och
kontinuerligt arbeta med forbattringar i verksamhet. Det leder till att Bolaget har som huvudsaklig
ambition att 6ver tid ta hansyn bade till de direkta och indirekta aspekterna av Bolagets ataganden samt
att skapa en god struktur for att arbeta med hallbarhetsfragor.

2. Definitioner

Hallbarhetsrisk:* en miljorelaterad, social eller styrningsrelaterad handelse eller omstéandighet som, om
den skulle intraffa, skulle ha en faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan pa investeringens
varde.

Hallbarhet omfattar tre aspekter; miljomassig hallbarhet, social hallbarhet och ekonomisk hallbarhet.
Det sistnamnda innefattar bolagsstyrningsfragor.

3. Policyns omfattning

Denna policy omfattar Bolagets verksamheter inom investeringsradgivning respektive
portfoljforvaltning. Radgivningsverksamheten riktar sig saval till institutionella som privata investerare.
Bolagets portféljforvaltning och investeringsradgivning avser huvudsakligen fonder men aven noterade
aktier..

4. Hallbarhetsfilosofi
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Hallbarhetsaspekter integreras saval i Bolagets portfoljforvaltning som i investeringsradgivningen.
Syftet med integreringen &r att bidra till de globala malen? och en hallbar varld dar méanniskor, 6ver
generationer och geografiska omraden, kan tillgodose sina behov utan att begransa framtida
generationers forutsattningar att tillgodose sina behov.

Bolagets filosofi betraffande hallbara investeringar® bygger pa en metastudie av akademisk litteratur och
studier inom hallbara investeringar. Resultatet av metastudien visar pa att vissa hallbarhetsstrategier
inom kapitalforvaltning fungerar battre &n andra, sett till finansiell prestation och paverkan pa
omvarlden. Generellt har hallbarhetsstrategier dar forvaltaren antingen valjer in hallbara investeringar
till portféljen, eller paverkar investeringsobjekten i en héllbar riktning, bast forutsattningar att generera
overavkastning och positiva hallbarhetseffekter. Exkluderingar bedoms som en mindre effektiv metod
och Bolaget premierar inte automatiskt forvaltare som véljer bort branscher eller innehav i Bolagets
analyser, radgivning och forvaltning.

5. Hallbarhetsanalyser

Hallbarhetsanalyser &r fundamentala for Bolagets mojlighet att kunna beakta hallbarhet i forvaltningen
och radgivningen. Bolaget stravar efter att tillhandahalla genomarbetade och relevanta
hallbarhetsanalyser som skapar bra forutsattningar for att fatta hallbara beslut. Malet &r att
hallbarhetsanalysen ska técka de produkter som omfattas av Bolagets analys.

Bolaget utarbetar hallbarhetsanalyser avseende fonder. | dessa utvarderas det bakomliggande
hallbarhetsarbetet i respektive fond och fondbolag. I analyserna bedéms hur bra fondférvaltarna (i) ar
pa att systematiskt vilja in hallbara investeringar (positivt urval), (ii) arbetar proaktivt for att paverka
portfoljinnehaven i en hallbar riktning och (iii) anvander sitt inflytande for att samarbeta med andra i
branschen och bidra till en hallbar finansbransch (ansvarsfullt dgande). Analysen resulterar i
hallbarhetsbetyg enligt Bolagets trafikljussystem; gront, gult och rott.

Gront hallbarhetsbetyg Gult hallbarhetsbetyg Rott hallbarhetsbetyg

Forvaltaren av den finansiella
produkten arbetar aktivt med
att valja in hallbara bolag och
att paverka bolag i en hallbar
riktning. Detta innebér att
forvaltaren systematiskt tar
hansyn till hallbarhetsrisker vid
investeringsbeslut och
investeringens eventuella
negativa konsekvenser for
héllbarhet. Den finansiella
produkten har mycket goda
forutsattningar att bidra till en
mer hallbar varld.

Forvaltaren av den finansiella
produkten valjer in hallbara
bolag och arbetar reaktivt med
att paverka bolag i en hallbar
riktning. Detta innebér att
forvaltaren tar viss hansyn till
hallbarhetsrisker vid
investeringsbeslut och/eller
investeringens eventuella
negativa konsekvenser for
héllbarhet. Den finansiella
produkten har bra
forutsattningar att bidra till en
mer hallbar varld.

Férvaltaren av den finansiella
produkten arbetar begrénsat
med att valja in hallbara bolag
och reaktivt med att paverka
bolag i en hallbar riktning.
Detta innebér att forvaltaren
séllan eller inte alls tar hansyn
till hallbarhetsrisker vid
investeringsbeslut och/eller
investeringens eventuella
negativa konsekvenser for
hallbarhet. Den finansiella
produkten har mycket
begrénsade forutsattningar att
bidra till en mer hallbar varld.
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Bedomning av hallbarhetsriskers paverkan pa avkastning

En underkategori i Bolagets hallbarhetsanalys ar beddmningen av investeringarnas héllbarhetsrisker och
riskernas troliga inverkan pa avkastningen. Metoden for denna beddmning bygger pa en metastudie av
akademisk litteratur och studier inom hallbara investeringar. Denna visar att exkluderingsstrategier
varken Over- eller underpresterar jamfort med traditionell forvaltning. Av denna anledning tar
hallbarhetsanalysen inte hansyn till eventuella exkluderingskriterier. For positivt urval” finns ett visst
positivt samband mellan hallbarhet och finansiell prestation. Strategin kan vara positivt for avkastningen
nar fler dimensioner av information vags in i beslut, daribland hallbarhetsrisker. For ansvarsfullt
agande” finns det stod for att strategin kan generera battre avkastning, framst genom att kommunicera
med bolaget och diskutera forbattringsmajligheter.

Fondforvaltare kan via positivt urval vélja investeringsobjekt som &r battre pa att hantera sina
hallbarhetsrisker samt méta, folja upp och hantera fondens hallbarhetsrisker. Fondférvaltare kan ocksa
via ansvarsfullt dgande uppmarksamma innehav om hallbarhetsrisker och uppmana till adekvat
hantering av dessa risker. Fondforvaltarnas arbete for att hantera hallbarhetsrisker och resultatet av detta
beaktas i hallbarhetsanalysen och resulterar i en kvantitativ poangsattning

Bedomning av investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer

En underkategori i Bolagets hallbarhetsanalys ar bedomningen av investeringarnas negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer. Metoden for denna bedémning bygger pa en metastudie av
akademisk litteratur och studier inom hallbara investeringar. Denna visar att en forvaltare via positivt
urval kan paverka foretagens hallbarhetsprofil i positiv riktning. Genom att systematiskt ta hansyn till
hallbarhetsfaktorer vid investeringsbeslut och investera i foretag med starkare hallbarhetsprofil,
undviker forvaltaren att gora investeringar som har signifikanta negativa konsekvenser for hallbar
utveckling. Ansvarsfullt &gande har stora mdéjligheter att bidra positivt, framférallt genom val
forberedda informella dialoger. Genom att proaktivt fora dialoger med bolagsledningar i
hallbarhetsfragor kan forvaltaren hjalpa innehaven att hantera eventuella hallbarhetsrisker och negativa
konsekvenser for hallbar utveckling.

6. Hallbar portféljforvaltning

Forvaltningen tar hansyn till investeringarnas hallbarhetsrisker och positiva hallbarhetseffekter genom
hallbarhetsanalysen. Utifran respektive forvaltningsstrategi ar malsattningen att ka hallbarhetsnivan i
portféljerna. Portféljforvaltningen investerar framforallt i fonder, men har &ven direktinvesteringar i
aktier.

Fondinvesteringar
Idag erbjuder forvaltningen, utifran en hallbarhetskategorisering, tre typer av portfoljer som investerar
i fonder; etiska portfoljer, hallbara portféljer och dvriga portféljer.

Hallbara portféljer
Bolagets hallbara portféljer investerar enbart i fonder med ett gult eller gront hallbarhetsbetyg enligt
Bolagets hallbarhetsbetyg av fonder.

Etiska portfoljer
Bolagets etiska portféljer investerar enbart i fonder som uppfyller etiska placeringskriterier. Fonderna i
portfoljen ska gora en genomlysning minst halvarsvis for att sakerstalla att samtliga innehav uppfyller



placeringskriterierna. Vid likvardiga alternativ valjs fonder med hogst hallbarhetshetyg enligt Bolagets
héllbarhetsbetyg av fonder.

Ovriga portfoljer

| Bolagets 6vriga centralt forvaltade portfoljer valjs framforallt fonder fran det rekommenderade
utbudet, vilka har vissa krav pa hallbarhet. Utéver det viljer forvaltningen vid likvardiga alternativ in
fonder med hogst hallbarhetsbetyg enligt Bolagets hallbarhetsbetyg av fonder. Utdver centralt forvaltade
portfoljer finns dven skraddarsydda portfoljer. | dessa tas hallbarhetshansyn enligt kunders specifika
instruktioner.

Hallbarhetskriterier vid fondinvesteringar

Portfolj Positivt urval Ansvarsfullt agande | Hallbarhetsbetyg Exkluderingar
Hallbar Fonden har en Fonden har ett Fonden har ett gult
process for att valja | paverkansarbete eller gront
in hallbara innehav, | som minskar hallbarhetsbetyg.
samt ha resurser, hallbarhetsrisker Fonden har ett
utbildning, eller/och genererar | godként betyqg i
uppféljning av positiva hantering av
hallbarhetsnivan héallbarhetseffekter | hallbarhetsrisker.
eller/och annat via proaktiva
arbeta som skapar | paverkansdialoger
goda eller/och via
forutsattningar for | deltagande i
hallbarhetshansyn i | branschsamarbeten
forvaltningen. som driver en
hallbar utveckling.
Etisk n/a n/a Fonden har ett Vapen (0%),
godkant betyq i Alkoholproducent
hantering av (5%),
hallbarhetsrisker. Tobakstillverkning
(0%), Spelbolag
(5%), Pornografi
(0%), Fossila
branslen (5%).
Ovrigt n/a n/a Centrala portféljer: | n/a
Fonden har ett
godkant betyg i
hantering av
héllbarhetsrisker.

Aktieinvesteringar i portfoljforvaltning

Utvardering av foretagens hallbarhetsarbete ar en del av det beslutsunderlag som ligger till grund for
investeringsbeslut i portfoljforvaltningens direktinvesteringar i aktier. Huvuddelen av bolagets
portféljforvaltning avseende enskilda aktier sker via en central portfélj av nordiska aktier, vars strategi
beskrivs nedan. Vid évrig portfoljforvaltning i enskilda aktier tillampas nedan i sa stor utstrackning som
mojligt.



Positivt urval

Utover den externa analysen gor forvaltaren en bedémning av hallbarhetsrisker och méjligheter vid
bolagsval och investeringsbeslut. For att ett foretag ska bli aktuellt for att investera i kravs att foretaget
har ett aktivt och trovardigt hallbarhetsarbete, samt har en god struktur for att hantera eventuella
héllbarhetsrisker. Foretagen analyseras och beddms bland annat utifran foretagens egna mal och
principer och hur vl de lyckas leva upp till dem. Féretagens hallbarhetrapporter &r ett viktigt underlag
for denna analys.

Ansvarsfullt &gande

De flesta noterade nordiska bolag har en héllbarhetspolicy/strategi. Bolaget uppmanar foretagen att félja
internationella konventioner sasom ILO:s konventioner, de tio principerna i FN:s Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag. Bolagets filosofi &r att agera som ansvarsfull forvaltare
och i forsta hand forsoka paverka bolagen att agera ansvarsfullt och hallbart. Bolag kan fortsatt dgas
eller investeras i under forutsattning att foretaget visar tydliga tecken till forbattring, alternativt om
bristerna gar langt tillbaka i tiden och risken for upprepning bedéms som liten.

Exkluderingar vid aktieinvesteringar inom portfoljférvaltning
Bolaget avstar att investera i foretag enligt foljande kriterier:
*  Alkohol — produktion max 5%, alkoholhalt dver 2,25%.
+  Klimathansyn — max 5% utvinning av fossila energikéllor, oljesand eller skiffergas.
*  Pornografi — nolltolerans mot produktion och aktiv distribution
*  Spel om pengar - produktion max 5%
*  Tobak — nolltolerans mot produktion
*  Vapen — nolltolerans mot produktion och distribution av vapen och krigsmateriel i betydlig
omfattning, samt tillhandahallande av produkter och tjanster som ar specifikt anpassade for
inhumana vapen

7. Hallbar radgivning

Vid investeringsradgivning finns en indirekt hallbarhetspaverkan och mojlighet att skapa positiva
hallbarhetseffekter. Bolaget tar hansyn till hallbarhet genom att anvanda hallbarhetsbhetyg som stod i
radgivningen.

Hallbart utbud

Ett av malen i Bolagets hallbarhetsarbete &r att hallbarhetsanalysen ska tacka sd manga finansiella
produkter som mdjligt. | Bolagets rekommenderade utbud ska samtliga produkter ha en
hallbarhetsbedémning.

Bolaget stravar efter att paverka investeringsobjekt i hallbar riktning. Arbetet bedrivs framforallt av
Bolagets Hallbarhetsteam. | dialoger med t.ex. fondférvaltare hjalper Bolaget att identifiera svagheter
och forbattringsomraden och pa sa vis bidra till 6kad hallbarhet.



