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VECKOANALYSEN 11 MARS - 15 MARS

Halvledarbolagen driver IT-

sektorn

Lyssna dven pa podcasten Veckoanalysen dér du varje tisdag far det senaste inom bors och makroekonomi
- allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Inflationsbonanza satter
avtryck
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" Inflationstakt (KPIF) === Riksbankens prognos
Kiilla: LSEG Datastream, Séderberg & Partners

Veckan kommer till stérsta del att praglas av diverse
inflationsstatistik. De mest intressanta
inflationssiffrorna att folja blir den amerikanska, dar KPI
forra manaden kom in avsevart hogre &n vantat, och
den svenska. Né&r vi 8r s& ndra malet blir dven
manadstakten intressant, da man med ett antal utfall
kan se vad den uppréknade arstakten blir.

Tisdag, Torsdag

Amerikanska producentpriser
ger mer detaljer
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Kdlla: LSEG Datastream, Séderberg & Partners

Utdver att vi far reda pa hur priserna har utvecklats for
konsumenterna sa far vi dven ta del av amerikanska
producentprisindex. PPl &r foretagens inflationsmatt, och
tenderar att vara en bra ledande indikator for hur KPI
kommer utvecklas framéver. Detta vantas landa pa laga 1,
procent i arstakt, vilket innebéar att KPI har god potential
att falla framover

Torsdag

Stark start pa bérsaret 2024
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Killa: LSEG Datastream, Séderberg & Partners

Borsaret 2024 har startat starkt, och det amerikanska
storbolagsindexet S&P 500 ligger redan 7,4 procent upp
under aret matt i dollar, och annu mer matt i kronor.
Kortsiktigt finns det forstas en risk for en rekyl nedat
drivet av att investerare plockar hem vinst, men
historiskt tenderar ar som uppvisar en avkastning pa
dver 5 procent under de férsta tva manaderna ocksa
bjuda pa en mycket god avkastning under resten av aret.



MARKNADSKOMMENTAR

Halvledarbolagen driver IT-sektorn

Nu har vii all vasentlighet lamnat rapportsasongen bakom oss,
vilket innebar att vi dntrar en period nar marknadens fokus kommer ligga pa
makroekonomiska nyheter, snarare an bolagsspecifika.

Inflationsstatistiken tar vid nar
rapportsdsongen avslutats

Under nagon manad framover kommer det vara valdigt
lugnt vad géller forutsagbara bolagsnyheter. Istallet
kommer fokus ligga pa hur makroekonomin utvecklas,
och vi far direkt ta del av en av de viktigaste
datapunkterna, namligen inflationen. Hur amerikansk KPI
utvecklas kommer bli en valdigt intressant datapunkt att
ha i ryggen infor den amerikanska centralbanken Feds
rantebesked nasta vecka.

| skrivande stund vantar sig marknaden att en forsta
rantesankning kommer i juni, men mycket hinner férstas
hinna innan dess. Det viktigaste ar att vi ser en tydlig
inflationstrend ned mot tvaprocentsmalet.

Halvledarbolagen haller fast vid fjolarets
goda trend

En viktig del av IT-sektorn utgérs av bolagen som

designar och tillverkar halvledare. | designsteget hittar vi
bolag som AMD och fjolarets raket Nvidia, och i
produktionssteget dominerar kontraktstillverkaren TSMC.
Aven hollandska ASML, som tillverkar de
litografimaskiner som anvands for att tillverka
halvledarna, &r en viktig del av leveranskedjan.

Samtliga dessa bolag har natt nya rekordnivaer under
inledningen av aret, och de har haft en riktig rakettillvaxt.
Det av dessa bolag som har haft samst utveckling under
aret, ASML, har vuxit med omkring 40 procent sedan
arsskiftet. Under 2023 och 2024 har utvecklingen for
dessa bolag, precis som manga andra bolag som bidrar
till att utveckla nya halvledare, framst drivits av
efterfragan av Al. Halvledare behdvs dock inom all form
av avancerad produktion, och kommer saledes vara en
mycket viktig industri under en lang tid framéver.
Efterfragan av halvledare lar bara vaxa framover, vilket
bidrar till var positiva syn pa IT-sektorn.
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MAKROEKONOMISK KALENDER

TISDAG

HANDELSE

Japan: BNP Q4 (Q/Q) kl 0.50
Danmark: inflation feb (Y/Y) kl 8.00
Norge: inflation feb (Y/Y) kl 8.00

Tyskland: inflation feb (Y/Y) kl 8.00
UK: arbetsl6shet jan kI 8.00

USA: inflationfeb (Y/Y) kI 13.30
USA: karninflation feb (Y/Y) ki 13.30

UK: BNP jan (M/M) kI 8.00
UK: industriproduktion jan (M/M) kI 8.00
Eurozonen: industriproduktion jan (M/M) kI 11.00

Makrohandelser

FOREGAENDE
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TORSDAG

HANDELSE

Finland: inflation feb (Y/Y) kl 7.00
Sverige: KPI feb (Y/Y) kI 8.00

Sverige: KPIF feb (Y/Y) kl 8.00

Sverige: KPIF ex. energifeb (Y/Y) kl 8.00
USA: PPl feb (M/M) kI 13.30

USA: PPl feb (Y/Y) kl13.30

USA: detaljhandel feb (M/M) kI 13.30

Sverige: arbetsloshet feb kI 8.00

Frankrike: inflation feb (Y/Y) ki 8.45

USA: industriproduktion (Y/Y) kl 14.15

USA: Michigan sentimentindex mar (prel) kl 15.00
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UTVECKLING

Aktiemarknad

Lokal valuta (%) 5dag 1man 3man 6man lar 2024
Utvecklade marknader 1 4 1 16 27 7
USA (S&PCOMP) 0 3 12 16 30 8
USA (Nasdaq) -1 2 12 17 40 7
Europa (STOXX 600) 1 4 7 12 13 5
Sverige (SIXRXO 0 4 8 16 12 3
Tyskland (DAX) C 5 &) 13 14 &
Frankrike (CAC40) 1 5 7 N 13 7
Storbritannien (FTSE100) 0] 2 2 4 1 C
Japan (TOPEO 1 6 18 17 36 15
Tillvaxtmarknader 1 4 7 7 9 p
Hangkong (Hang Seng) -1 3 1 9 -5 -4
Shanghai (CSI300) 6] 5 4 -5 -10 3
Indien (Sensex) 1 4 ) 12 24 3
Brasilien (Bovespa) -2 -1 0 10 19 -5

Varlden (USD)

IT 0 3
Industri 1 5
Kommunikationstjanster -1 6]
Kraftférsdrjning 3 5
Material 2 5
Dagligvaror 1 0
Séllankdpsvaror -2 2
Fastigheter 1 4
Halsovard 1 3
Bank och Finans 1 6
Energi 1 4

All indexutveckling dr inklusive utdelningar
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Virldens bérser slutar omkring nollan efter att ha rért sig bade upp och ned

under veckan.

SEK (%) 5 dag Tman 3man 6éman lar 2024
Utvecklade marknader -1 1 6
USA (SEPCOMP) -1 0] 9 6
USA (Nasdaq) -2 -1 9 8 34 8
Europa (STOXX 600) 1 3 & 5 12 &
Sverige (SIXRXD 0] 4 8 16 12 3
Tyskland (DAX) C 4 5 6 13 7
Frankrike (CAC40) 1 3 a 5 12 7
Storbritannien (FTSE100) 1 1 2 -1 5 2
Japan (TOPEO 1 5 12 8 21 12
Tillvaxtmarknader 0 1 4 E]
Hongkong (Hang Seng) -2 0 -2 —17 19 -3
Shanghai (CSI300) -1 2 1 -1 -17 3
Indizn (Sensex) -1 1 4 3 18 4
Brasilien (Bovespa) -3 -4 -4 2 17 -6
0 3 15
\ndustm D 3 WO 8 18 8
Kormmunikationstjanster -2 -3 8 5 29 9
Kraftférsdrining 2 3 -1 -3 1 1
Material 1 3 3 C 2 0
Dagligvaror 0 -2 2 -5 1 3
Sallankdpsvaror -3 -1 5 1 17 5
Fastigheter C 1 3 0 1 0
Halsovard C 0 8 2 12 8
Bank och Finans C 3 9 9 14 8
Energi C 1 4 -7 5 5



UTVECKLING

Rintor, valutor & ravaror

Rantor (aktuella och histariska nivaer)

Nominella rantor yield %
Sverige 2 ar 2,54
Sverige 5 ar 2,23
Sverige 10 ar 2,24
USA 2 ar 453
USA S ar 4,07
USATD ar 4,09
EMU 2 ar 2,87
EMU S ar 2,31
EMUIC ar 2,25
lapan10ar 0,73
Riksbanken 4,00
FED (USA) 5,50
ECB (Eurozonen) 450
BOE (Storbritannien) 5,25
BOJ (Japan) -0,10
BCB (Brasilien) 1,25
BOR (Ryssland) 16,00
RBI {Indien) 6,50
PBOC (Kina) 4,35
Stibor 30 4,04

5 dag 1 man 3 man 6 man
2,79 2,59 3,15 3,50
2,47 2,34 2,4 2,99
2,52 2,38 2,40 2,86
458 446 476 5,03
418 4,12 4,27 4,42
419 417 4,23 4,26
2,99 277 2,96 316
2,46 2,30 2,23 2,62
2,40 2,33 2,24 2,57
0,71 0,70 077 0,64

Svenska marknadsrantor foll relativt kraftigt

under veckan.

2,68
194
2,00
0,62

Valutor

Valutor (%) Kurs 5 dag 1 man 3 man 6 man 1ar 2024
Dollarindex 1027 R 1,4 1.2 23 2.8 14
EURLISD 1,10 11 1.8 1.8 2,3 3,9 -0,8
USDSEK 10,19 -1.3 -3,0 -2,6 -8,2 -4.6 11
EURSEK 16 0] 12 09 61 09 03
GBPSEK 1312 0,5 -0,9 0,0 -5,3 3,8 2/
DKKSEK 1,50 -0,2 -0,9 -0,2 -6,0 -1,3 12
MOKSEK 0,98 00 0,5 2.8 53 19 0.4
UsDIPY 147,0 -2,1 -1.6 1.8 -0,4 7.4 4,3
USDCNY 719 -01 -01 0,4 -2, 32 1.4
Ravaror (%) Kurs 5 dag 1 man 3 man 6 man 1ar 2024
Ravaruindex 3192 -01 15 6,7 -0,1 9,2 59
Olja (Brent) 22,9 15 2,0 93 86 01 6.7
Olja (WTH 79,8 1,4 4,1 12,6 -8,8 4,3 1,0
Koppar 85795 0.9 4.7 16 41 3,7 0,2
Zink 25275 44 8.6 53 3.4 45,0 4.9
Guld 21733 4.8 7.0 8,4 13,1 19,4 52



TAKTISK ALLOKERING

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier
Globala aktier
Réantor

Alternativa [ )

RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader
Investment Grade

High Yield

RANTOR - EXPONERING

Ranterisk

VALUTOR

UusD SEK
EUR SEK
EUR usD
ALTERNATIVA

Lag risk Hog risk

AKTIER

GLOBALA REGIONER
Nordamerika

Europa

Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT
Industri
Kommunikationstjanster O
Kraftforsorjning O
Material
Dagligvaror O
Sallankoépsvaror
Fastigheter
Halsovard
Bank och Finans O
Energi

*utvecklade marknader

O Féregdende betyg (17/1-24)



Disclaimer

Denna analys ar framtagen av Séderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan "Soderberg & Partners”
och/eller "Bolaget"). Bolaget &r ett vardepappersinstitut och har tillstand att som sidotjanst utarbeta och sprida investerings- och
finansanalyser samt andra former av allménna rekommendationer rérande handel med finansiella instrument. Som grund f6ér analysen har
kallor anvants som i god tro bedémts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners ansvarar inte for riktigheten av informationen eller for
felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen &r att ge Soderberg & Partners kunder allménna rekommendationer och analysen utgér saledes inte tillhandahallande
av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden eller vid var tid gallande motsvarighet av namnd
lag. Analysen bor inte ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bér séka finansiell radgivning angaende lampligheten i
att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsakringsprodukter som diskuteras eller presenteras i denna analys och bor
forsta att uttalanden om framtidsutsikter inte nédvandigtvis kommer att realiseras. Historisk avkastning &r inte en garanti for framtida
resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begransat till, forlorad och utebliven
vinst, som kan uppkomma till féljd av anvéndandet av denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte distribueras, citeras eller
kopieras for anvandning utan Soderberg & Partners féregaende godkannande.

Séderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer ar central och Bolaget har antagit interna
riktlinjer for att sakerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller offentliggora faktiska eller
potentiella intressekonflikter som ror analytiker eller Séderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna innehaller regler om, bland annat men
inte begransat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel avseende de instrument som en analys omfattar
(dar handel inte far ske férrén det att tva handelsdagar forflutit fran att den aktuella analysen gjorts tillganglig fér mottagarna av den) samt
ett generellt férbud mot egen handel i de instrument som en analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan férekomma
att analytiker eller narstaende personer har innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation fér. Vid osdkerhet i fraga om
intressekonflikter skall fragan tas upp till den verkstallande direktérens behandling.
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