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VECKOANALYSEN 29 JANUARI - 2 FEBRUARI

Rantebesked i rapportsisongen

Lyssna dven pa podcasten Veckoanalysen dér du varje tisdag far det senaste inom bors och makroekonomi
- allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Vi fortsatter att foredra
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~ Globalavérdebolag = Globala tillvaxtbolag

Kalla: LSEG Datastream, Soderberg & Partners
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Styr Powell om marknaden?
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https://online.flippingbook.com/view/329886212/

MARKNADSKOMMENTAR

Rantebesked i rapportsiasongen

Centralbanksbesked duggar tatt och nu star Fed och Riksbanken pa
tur. Samtidigt slapps viktiga techrapporter dar férvantningarna ar hogt stallda.

Lamnar en hindelserik vecka och...

Globala centralbanker ar aktiva. ECB [amnade rantan
oférandrad och ser att inflationen fortsatter falla. Kinas
centralbank ska stimulera ekonomin, vilket drev upp
metallpriserna. Japans centralbank lamnade rantan
oférandrad och borsen steg till 34 ars hogsta. Turkiets
parlament har rostat JA till svenskt NATO-medlemskap
och Ungern &r nu ocksa positiv. Om nagot minskar detta
svensk politisk risk, vilket potentiellt kan gynna kronan.

Samtidigt fortloper rapportsdsongen med blandade utfall.

...gar en ny till métes - Riksbanken vintar

Vid torsdagens penningpolitiska méte vantas Riksbanken
lamna styrrantan oférandrad och 6ka forsaljningstakten
av statsobligationer. Vid motet slapps en uppdatering
men ingen ny prognos. Saledes drdjer det till mars innan
Riksbanken eventuellt tidigareldgger rantesankningar i sin
rantebana. Vid marsmétet har centralbanken aven tva
inflationsutfall for 2024 i ryggen, nagot som vi tror att de
vill invanta innan de gér en omsvangning.

Var bedémning ar att Riksbanken vill sékerstalla att
inflationen inte bara ar 2 procent utan dven att den
varaktigt och stabilt ligger dar. Det gor att direktionen
hellre blir lite sena an tidiga pa bollen. Vi réknar med en
serie rantesankningar kring sommaren och under
efterféljande period. Marknaden férvantar sig séankningar
fran maj och att styrrantan planar ut pa ca 2,5 procent.

...och rapportsdasongen fortsiatter

En del bolag har vinstvarnat, ex. Peab och Skanska,
medan Sandvik har annonserat ett besparingsprogram.
Samtidigt har svenska banker visat goda vinster med
Okade utdelningar. | USA var veckas utropstecken Netflix,
som 6kade antalet betalande abonnenter rejélt. Tesla togs
emot samre efter lagre Idnsamhet och varningar om
svagare tillvaxt under 2024. | veckan &r det stort fokus pa
tech-jattarna som drivit bérsuppgangen den senaste
tiden. For Microsoft, Alphabet och Apple ar stort fokus pa
utsikterna kring Al och molntjanster och fér Meta
kommer annonsintakterna granskas noga.




BORSKALENDER

Bors- och bolagshidndelser

RAPPORTER UTL. RAPPORTER OVRIGT
Note Philips Exklusive utdelning: Tingsvalvet (2:00 SEK i
Ryanair preferensaktie)
Arjo Nordnet Iﬁesko MIC"’OSOft Exklusive utdelning: Fastpartner (1:25 SEK i D-
Tele2 Rizzo Ossur Whirlpool aktie), NP3 (1:25 SEK i stamaktie), NP3 (0:50
NCC Pfizer Starbucks Corp SEK'i preferensaktie)
Nordic Paper Alphabet Advanced MD
Revolutionrace Electronic Arts Mondelez
M General Motors Snap
SKF H&M Mangold DNB ADP Stdmmor: Samesystem
Atrium Ljungberg Hemqet Medcap Novo Nordisk Boeing Exklusive utdelning: Creades (0:35 SEK)
Elanders Loomis NAXS Ringkjebing LBB Mastercard
Holmen Beijer Ref Wirtsila TES
SSAB Bergs Timber Qualcomm
Dometic Byggmax Samsung
ABB Evolution Hexagon UPM Honeywell -
Axfood Indutrade Kinnevik Stolt-Nielsen Merck
TORSDAG Volvo Cars Stora Enso Midsona Cargotec Meta Platforms
Enea Tobii Rottneros DSV Ball Corp
Bonava Academedia Vitec Novozymes TAK
ELUX PRO Getinge Munters Apple Amazon
Deutsche Bank
Afry Peab Hansa Biopharma AbbVie Exklusive utdelning: Akelius (0:025 EUR i D-
Husqvarna Rejlers Aon aktie), Telia (0:50 SEK), Volati (10:00 SEK'i
Lifco Vitrolife Bristol-Myers Squibb preferensaktie)
Trelleborg Addlife Chevron .
Electrolux Addnode Exxon Mobil
Nelly Besqgab Danske bank

Konecranes



MAKROEKONOMISK KALENDER

MANDAG

TISDAG

HANDELSE

Sverige: BNP Q4 (Q/Q) (prel) kI 8.00
Sverige: BNP Q4 (Y/Y) (prel) kI 8.00
Sverige: detaljhandel dec (M/M) kI 8.00

Japan: arbetsloshet dec kI 0.30

Frankrike: BNP Q4 (Q/Q) kIl 7.30
Spanien:inflationjan (Y/Y) (prel) kI 9.00
Tyskland: BNP Q4 (Q/Q) (prel) kI 10.00

EMU: BNP Q4 (Q/Q) kI 11.00 (prel)

USA: S&P/CS husprisindex (M/M) kI 15.00
USA: JOLT:s lediga jobb dec kI 16.00

USA: CB konsumentfértroendeindex jan kl 16.00

Kina: PMI tillverkningssektorn jan kI 2.30
Tyskland: detaljhandel dec (M/M) kI 8.00
Frankrike: inflation jan (Y/Y) (prel) kl 8.45
Tyskland: arbetsloshet jan ki 9.55

Tyskland: inflationjan (Y/Y) (prel) kI 14.00
USA: ADP férandring i sysselsattning jan kl 14.15
USA: rantebesked kI 20.00

USA: Fed presskonferens kl 20.30

Makrohandelser

FOREGAENDE
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VANTAT

0,3%
-2,0%
0,3%

2,5%

0,0%
3,0%

-0,3%
-0,1%
0,2%
8,75M
15,0

493
0,8%
2,9%
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3,3%
135K
5,50%

TORSDAG

HANDELSE

Japan: PMI tillverkningssektorn jan kI 1.30

Kina: Caixin PMl tillverkningssektornjan kI 2.45
Sverige: rantebesked kl 9.30

Frankrike: PMl tillverkningssektorn jan kI 9.50
Tyskland: PMI tillverkningssektorn jan kl 9.55
EMU: PMI tillverkningssektorn jan kI 10.00

UK: PMI tillverkningssektorn jan kl 10.30

EMU: inflationjan (Y/Y) (prel) kI 11.00

EMU: kdrninflation jan (Y/Y) (prel) kI 11.00
EMU: arbetsloshet dec kI 11.00

UK: rantebesked kl 13.00

USA: produktivitet ex. jordbruk Q4 (Q/Q) kl 14.30
USA: ISM PMl tillverkningssektorn jan kI 16.00

Frankrike: industriproduktion dec (M/M) kl 8.45
USA: genomsnittlig timlén jan (M/M) kI 14.30
USA: anstallda ex jordbrukssektorn jan ki 14.30
USA: arbetsloshet jan kl 14.30

USA: fabriksbestallningar dec (M/M) kl 16.00

FOREGAENDE
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5,25%
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2,6%

VANTAT

48,0
50,5

4,00%
432
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46,6
46,9
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32%
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5,25%
1,9%
473

0,2%
0,3%
173K
3,8%
0,2%



UTVECKLING

Aktiemarknad

Lokallalutal ¢ ) Silag H¥nan 3¥nan 6Mnan Por 2024
Utvecklade)narknaderX 1 2 18 7

USANS&PCOMP) 1 3 19 8 22 3
USAMNasdag) 1 3 23 10 35 3
Europal{STOX X 00) 3 1 12 5 10 1
Sverigel SIXRX) 3 -1 17 6 8 -2
Tyskland{ DAX) 2 15 5 12 1
Frankrikel{ CAC40) 4 1 11 5 11 1
Storbritannien{ FTSE100) 2 -1 4 1 2 -1
Japan} TOPIX) 0 7 13 11 29 6
Tillvaxtmarknader[{ 1 -1 9 -4 -4 -4
Hongkong{Hanglbeng) 4 -2 -6 -17 -27 -6
Shanghaif CSIB00) 2 0 -5 -14 -18 -3
Indien{ Sensex) -1 -1 12 6 19 -2
Brasilien){Bovespa) 1 -3 12 5 13 -4

Globalalsektoref{MSCIMJSD)

IT 1 5 26 15 45 5
Industri 1 1 18 5 17 0
Kommunikationstjanster 4 7 21 14 30 7
Kraftforsorjning 0 -2 6 -4 -3 -3
Material 2 -4 8 -2 -2 -4
Dagligvaror 1 1 6 -3 2 0
Sallanképsvaror 0 =1 14 1 14 -1
Fastigheter 0 -3 16 0 -2 -4
Hélsovard 0 3 10 3 6 2
BankppchMfinans 2 2 16 8 10 2
Energi 4 =1 =f 3 1 0

Albhdexutvecklingifnklusivelitdelningar

Slutet pa manaden har utvecklats

hyggligt

SEKNN ) Silag  nadn  3@nan  Efnan  @r 2024
USANS&PCOMP) 1 7 11 8 24 6
USANNasdaq) 0 7 15 10 37 7
Europal{ STOXX@00) 2 4 8 300 3
Sverigel SIXRX) 3 -1 17 6 8 -2
Tysklandl{ DAX) 2 4 N 3 13 3
Frankrikel{ CAC40) 3 3 7 312 3
Storbritannienl{ FTSE100) 2 3 2 -1 6 2
Japan{TOPIX) -1 7 7 5 15 4
Hongkong{Hangkbeng) 4 1 -12 17 -26 -3
Shanghail{ CSIB00) 2 4 -10 -5 -22 -1
Indieni{ Sensex) -2 3 5 5 18 1
Brasilien){Bovespa) 1 -2 7 1 18 -2
Globalabektore{MSCI)

IT 1 9 18 14 45 8
Industri 0 4 n 4 17 3
Kommunikationstjénster 3 n 13 13 31 10
Kraftforsorjning -1 1 0 -5 -2 0
Material 1 -1 3 -4 -2 -2
Dagligvaror 0 5 0 -4 3 3
Sallankopsvaror 0 2 7 0 13 1
Fastigheter -1 0 9 -1 -3 -1
Halsovard 0 6 4 3 7 5
Bankipchfinans 1 5 10 7 10 4
Energi 3 2 =]/ 2 1 3



UTVECKLING

Rintor, valutor & ravaror

Rantor)aktuellalpchihistoriskaffivaer)

Sverigelplhr 2,31

Sverigel Ofr 2,32
USABRr 4,05
USARORr 415
EMUB R 2,20
EMUROfr 2,27
Japan{Ofr 0,69
Styrréntordi ) Idag
Riksbanken 4,00
FEDRUSA) 5,50
ECB}{Eurozonen) 4,50
BOEN Storbritannien) 5,25
BOJWJapan) -0,10
BCBNBrasilien) 1,75
BORYRyssland) 16,00
RBINIndien) 6,50
PBOCKina) 4,35
StiborfBM 4,10

2,31 2,05 3,07 2,71
2,30 2,02 3,04 2,48
4,05 3,91 4,80 4,10
4,14 3,89 4,84 3,86
2,28 1,90 2,73 2,61
2,31 1,94 2,81 2,46
0,64 0,64 0,86 0,43

ECB:s rantebesked fick rantor att falla i

samband med métet och presskonferensen

2,05
2,04
3,86
3,87
1,94
2,00
0,62

Valutor

EURUSD
USDSEK
GBPSEK
DKKSEK
USDJPY
USDCNY

1,09
10,43
13,27

1,52
1481

718

Révaruindex
Olja{Brent)
OljaWTI)
Koppar

Zink

Guld

3138
813
77,9

80 45,5

2W%77,5

2W16,6

-0,9
-2,0

Metallpriserna steg i sparen av annonserade kinesiska stimulanser

0.2
3,0
2,4



TAKTISK ALLOKERING

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier
Globala aktier
Réantor

Alternativa [ )

RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader
Investment Grade

High Yield

RANTOR - EXPONERING

Ranterisk

VALUTOR

UusD SEK
EUR SEK
EUR usD
ALTERNATIVA

Lag risk Hog risk

AKTIER

GLOBALA REGIONER
Nordamerika

Europa

Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT

Industri

Kommunikationstjanster O
Kraftforsorjning O
Material

Dagligvaror O
Sallankoépsvaror

Fastigheter

Halsovard

Bank och Finans O
Energi

*utvecklade marknader

O Féregaende betyg



Disclaimer

Om Soderberg & Partners

Soderberg & Partners grundades 2004 och ar en av Sveriges
ledande finansiella radgivare och férmedlare av forsakringar och
finansiella produkter. Vi bedriver verksamheter inom bland annat
tjanstepensionsradgivning, forsékringsradgivning och
forsakringsformedling, samt kapitalradgivning och
kapitalférvaltning. Vi utvecklar och erbjuder aven digitala verktyg
fér bland annat finansiell radgivning och for l6ne-, och
férmanshantering.

Viktig information

Detta marknadsmaterial ar framtaget av Séderberg & Partners
Wealth Management AB (nedan Séderberg & Partners). Som
grund till analysen har kéllor anvants som i god tro bedémts vara
tillforlitliga. Soderberg & Partners kan inte garantera riktigheten i
denna information eller ta pa sig nagot ansvar for fullstandighet.

Syftet med marknadsmaterialet ar att ge Soderberg & Partners
kunder allman information och materialet utgor saledes inte en
rekommendation eller ett personligt investeringsrad och bér inte
ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor
soka finansiell radgivning angaende lampligheten i att investera i
de vardepapper eller investeringsstrategier som diskuteras eller
rekommenderas i detta material och bér foérsta att uttalanden om
framtidsutsikter inte nédvandigtvis kommer att realiseras.
Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soéderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta
skador eller forluster, inklusive men inte begrénsat till, forlorad
och utebliven vinst, som kan uppkomma till féljd av anvéandandet
av detta material eller dess innehall. Materialet far inte
distribueras, citeras eller kopieras fér anvandning utan Séderberg
& Partners foregaende godkannande.

Soéderberg & Partners Wealth Management AB har antagit
riktlinjer for att identifiera och hantera de intressekonflikter som
kan uppkomma i bolagets verksamhet vid tillhandahallande av
investeringstjanster och sidotjénster mellan a ena sidan bolaget
eller ndgon narstaende person till det och a andra sidan en kund,
eller mellan en kund a ena sidan och en annan kund & andra sidan.
Genom att tilldmpa transparens i ersattningen, basera
radgivningen kring produkter pa en analys av det aktuella utbudet
inom produktkategorin samt identifiera potentiella
intressekonflikter I6pande, hanteras intressekonflikter for att i
stérsta mojliga utstrackning undvika att ndgon obehdrigen
gynnas pa annans bekostnad. Séderberg & Partners Wealth
Management AB har dven antagit riktlinjer for hanteringen av
anstalldas egna affarer samt riktlinjer for hantering av etiska
fragor.

Soéderberg & Partners Wealth Management AB:s behandling av
personuppgifter sker i enlighet med Bolagets dataskyddspolicy, se
https://www.soderbergpartners.se/om-oss/personuppgifter-

cookies/personuppgifter/wealth-management/

ANALYTIKERNA BAKOM ANALYSEN

Marcus Tengvall
ANSVARIG TAKTISK ALLOKERING

Sebastian Gierlowski Carling
INVESTERINGSSTRATEG

Cathrine Danin
INVESTERINGSSTRATEG

Gustav Zetterquist
' STUDENTANALYTIKER
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