


VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Marknaden bevakar
oroligheterna i Mellandstern
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Source: LSEG Datastream, Soderberg & Partners

Oron i Mellanostern fortsatter dar fartygsattacker i
Suezkanalen och explosioner i Iran har lyft oljepriset.
Manga fartyg undviker nu Réda havet, vilket har fatt
fraktpriser att stiga kraftigt. Utvecklingen &r viktig att
folja framover eftersom marknaden inte vill se stigande
energi- och fraktpriser for inflationsutvecklingens skull.

Potentiellt stora
marknadsrorelser vid inflation
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Efter den starka sysselsattningsrapporten i USA och
eurozonens inflationsdata som steg jamfort med
foregadende manad (om an mindre an vantat) ar det stort
fokus pa amerikansk inflation pa torsdag och
producentpriser pa fredag. Bada utfallen har potential att
paverka marknaden mycket, da rantor har stigit under
inledningen av aret. En fortsatt nedatgaende
inflationstrend ar viktig for att borsen ska kunna klattra
vidare.

Rapportsasongen smygstartar med
amerikanska banker
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=== MSCI AC Banksektor (USD) = MSCI AC World (USD)
Source: LSEG Datastream, Séderberg & Partners

Den sa viktiga rapportsasongen bérjar i USA. Forst ut ar
storbankerna Wells Fargo, Bank of America, CitiGroup
och JPMorgan samt finansjatten BlackRock. Overlag har
bankerna gynnats mycket av hogre rantenivaer pa grund
ett 6kat rantenetto, da de hojer rantorna fér lantagare
och samtidigt bibehaller eller 6kar rantemarginalen. Vi
beddomer daremot att bankernas glansdagar ar éver for
denna cykel.



MARKNADSKOMMENTAR

Borsaret 2024

Aret har inlett svagt men en paus efter november och decembers
starka borsuppgang ar helt naturlig. | ar vantas fokus fortfarande vara pa
ranteutvecklingen och vi bedémer att 2024 kan blir ett bra men volatilt borsar.

Naturlig rekyl efter bérsuppgangen

Starten pa borsaret 2024 har varit den motsatta till
avslutningen av 2023. Det vill séga hogre rantor, svagare
borser och generellt lagre riskaptit. Stockholmsbérsen
hade till exempel forra veckan sin storsta procentuella
dagliga nedgang sedan i borjan av juli forra aret.

| grund och botten har inget nytt skett och korrektionen
har inte utlésts av nagon séarskild handelse, &ven om den
geopolitiska oron i Mellandstern och hogre rantor inte
bidrar positivt. Lag handelsvolym under arets forsta vecka
gor dessutom att marknadsrorelserna oftast blir stérre.

Som vi ser det har det snarare varit en normal paus efter
november och decembers starka bérsuppgang. Efter en
stark period 6kar alltid risken for kortsiktig turbulens,
vinsthemtagningar och bérsnedgangar varfér vi ser
rérelsen som naturlig.

Rantesdnkningar kommer

Att marknadsrantor har stigit ar daremot inte positivt for
bérsen och kan forklaras av att férvantningarna pa nar
centralbankerna ska sanka styrrantorna har gatt tillbaka
nagot. Férvantansbilden av en férsta rantesankning
kommer justeras fram och tillbaka, vilket kommer dra
med sig borser och marknadsrantor. Enligt oss ar det
viktiga i forsta hand inte vad det exakta datumet fér en
forsta sankning ar, utan snarare att nasta steg for
centralbankerna ar sankningar. Det ar positivt for den
overgripande boérstrenden.

2024 kan blir ett bra men volatilt ar

Aven om vi ser framfor oss att det kommer vara volatilt
under perioder, bedomer vi att den 6vergripande trenden i
ar kommer vara positiv for risktillgangar. Darfor har vi en

overvikt mot Nordiska aktier och Rantor i vara portféljer.




BORSKALENDER

Bors- och bolagshdndelser
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Borsstatistik: Clas Ohlson (férsaljningssiffror
fér december), SAS (trafiksiffror fér december)
Exklusive utdelning: Bilia (2:20 SEK)

Exklusive utdelning: Solnaberg Property (1:25
SEK)

Stammor: Newbury



MAKROEKONOMISK KALENDER

Makrohindelser

HANDELSE

Tyskland: industriorderingang nov (M/M) kI 8.00
EMU: detaljhandel nov (M/M) kI 11.00

MANDAG

Tyskland: industriproduktion nov (M/M) ki 8.00
EMU: arbetsl6shet nov kI 11.00

TISDAG

Danmark: inflation dec (Y/Y) kI 8.00

Sverige: nya industriorderingangar nov (Y/Y) kl 8.00
Sverige: detaljhandel nov (M/M) ki 8.00

Sverige: BNP nov (M/M) ki 8.00

Sverige: hushallens konsumtion nov (M/M) kI 8.00
Sverige: industriproduktion nov (M/M) kI 8.00
Norge: inflation dec (Y/Y) ki 8.00

FOREGAENDE

-3,7%
0,1%

-0,4%
6,5%

0,6%
-0,4%
1.4%
1.0%
0,1%
-0,3%
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VANTAT

11%
-0,3%

0,2%
6,5%

1.1%
0,8%
-0,6%
0,7%
0,5%
0,3%
4,9%

HANDELSE

USA: karninflation dec (Y/Y) kl 14.30
USA: inflation dec (Y/Y) kl 14.30
USA: arbetsloshetsersattning (veckodata) kl 14.30

TORSDAG

Kina: inflation dec (Y/Y) kl 2.30

Kina: PPl dec (Y/Y) kl 2.30

UK: BNP nov (M/M) kI 8.00

UK: industriproduktion nov (M/M) kl 8.00
Frankrike: inflation dec (Y/Y) (def) kl 8.45
Spanien: inflation dec (Y/Y) (def) kI 9.00
USA: PPl dec (M/M) kl 14.30

USA: kdrn-PPl dec (M/M) kI 14.30

FOREGAENDE

4,0%
31%
202K

-0,5%
-3,0%
-0,3%
-0,8%
3,5%
3,2%
0,0%
0,0%

VANTAT

3,8%
3,2%
210K

-0,7%
-3,2%
0,2%
0,1%
3,7%
3,1%
0,1%
0,2%



UTVECKLING

Aktiemarknad

Lokal valuta (%) 5 dag 1 man 3 man 6 man 1ar 2024
Utvecklade marknader 0 4 1 7 23 -1
USA (S&PCOMP) -1 3 n 7 26 -1
USA (Nasdaq) -2 3 n 7 42 -2
Europa (STOXX 600) 0 3 8 5 15 0
Sverige (SIXRX) 0 7 14 7 17 0
Tyskland (DAX) 0 2 10 4 19 0
Frankrike (CAC40) 0 3 7 2 18 0
Storbritannien (FTSE100) 0 3 3 4 8 0
Japan (TOPIX) 1 -1 2 3 28 0
Tillvéxtmarknader 2 4 7 3 10 -1
Hongkong (Hang Seng) 3 0 -5 -1 -12 -2
Shanghai (CSI 300) 2 -3 -8 -12 -10 -1
Indien (Sensex) 1 7 9 n 19 0
Ryssland (RTS$) 2 0 n 12 19 0
Brasilien (Bovespa) -1 4 15 n 25 -1
Véarlden (USD) 0 4 11 6 22 -1
IT -4 0 n 6 48 -4
Industri -2 4 12 6 20 -2
Kommunikationstjanster -1 4 7 7 33 -1
Kraftforsorjning 1 4 15 2 2 1
Material -2 4 9 5 7 -2
Dagligvaror 0 2 5 -2 1 0
Sallankopsvaror -3 1 7 0 23 -3
Fastigheter -2 4 15 5 7 -2
Halsovard 2 5 7 6 6 2
Bank och Finans 0 5 12 n 14 0
Energi 1 3 3 9 8 1

All indexutveckling dr inklusive utdelningar

Det var en negativ start pa borsaret

2024. Hogre rantor dampade riskviljan.

SEK (%) 5dag 1man 3man 6man 1lar 2024
Utvecklade marknader 1 1 3 0 21 0
USA (S&PCOMP) 1 1 3 1 23 1
USA (Nasdaq) -1 1 3 1 39 0
Europa (STOXX 600) 1 1 4 -1 16 0
Sverige (SIXRX) 0 7 14 7 17 0
Tyskland (DAX) 1 1 6 -2 20 0
Frankrike (CAC40) 0 1 3 -3 18 0
Storbritannien (FTSE100) 1 0 0 -2 n 0
Japan (TOPIX) 3 1 0 -1 17 0
Hongkong (Hang Seng) 4 -2 -12 -6 -4 0
Shanghai (CSI 300) 4 -5 -13 -6 -4 -1
Indien (Sensex) 2 4 1 2 16 1
Ryssland (RTS$) 4 -2 3 5 17 1
Brasilien (Bovespa) -1 1 10 2 3 -1
IT -3 -2 4 0 M -3
Industri -1 2 5 -1 14 -1
Kommunikationstjanster 0 1 0 1 27 0
Kraftforsorjning 2 2 8 -4 -2 2
Material -1 2 4 -1 4 -1
Dagligvaror 1 0 -1 -8 -2 1
Séllankopsvaror -2 -2 0 -6 17 -2
Fastigheter -1 2 7 -2 1 -1
Hélsovard 3 3 1 -1 2 3
Bank och Finans 1 3 6 4 9 1
Energi 2 1 -4 2 4 2



UTVECKLING

antor, valutor & ravaror

Dollarn starks pa hogre rantor och stark ekonomi i USA.

Réntor (aktuella och historiska nivaer) Valutor
Nominella rdntor i Valutor (%) Kurs 5 dag 1man 3 man 6 man 1ar 2024
Sverige 2 ar 292 2,91 3,19 3,53 3,48 2,78 2,93 Dollarindex 102,4 11 -1,6 -3,7 -0,9 -2,5 11
Sverige 5 ar 2,09 2,05 2,51 3,10 2,79 2,47 2,05 EURUSD 1,10 -0,6 1,6 4,3 1,0 4,4 -0,6
Sverige 10 &r 2,07 2,02 2,55 3,02 2,53 2,32 2,04 USDSEK 10,20 1,2 -2,6 -7,4 -6,3 -4,7 1,2
USA 2 ar 4,40 4,39 4,60 518 494 4,42 434 EURSEK 1,20 0,6 -11 -3,5 -54 -0,5 0,6
USA 5 ar 3,91 391 4,18 4,73 4,12 3,97 3,86 GBPSEK 13,01 1,2 -1,6 -29 -6,1 23 1,2
USA 10 ar 3,94 3,89 4,22 4,69 3,81 3,83 3,87 DKKSEK 1,50 12 -0,9 -3,7 -5,4 0,0 1,2
EMU 2 ar 2,73 2,71 2,88 3,31 3,34 2,69 2,68 NOKSEK 0,99 13 33 -1,2 -2,6 -4,6 13
EMU 5 ar 1,99 1,90 2,26 2,84 2,58 2,47 194 USDJPY 144,1 22 -2,0 -3,0 -0,2 7.7 22
EMU 10 &r 2,04 1,94 233 2,88 2,39 2,44 2,00 USDCNY 7,16 09 0,2 -2,0 -1,2 4,1 09
Japan10ar 0,62 0,64 0,71 0,77 0,40 0.4 0,62

g 3 man 6 man 1ar
Styrrantor (%) Idag Ravaruindex 3041 0,9 0,3 -1,8 40 6,2 0,9
Riksbanken 4,00 Olja (Brent) 76,7 -1,3 -0,7 -8,8 0,7 -2,6 -1,3
FED (USA) 5,50 Fortsatt stark arbetsmarknad i USA fick Olja (WTI) 72,4 07 0,6 121 0,8 18 07
ECB (Eurozonen) 4,50 rintor att stiga. Koppar 8 463,0 -11 15 7.1 17 1,1 -11
BOE (Storbritannien) 5,25 Zink 25625 -3,6 58 3,5 8,7 -14,7 -3,6
BOJ (Japan) -0,10 Guld 2056,1 -0,5 2,0 13,1 6,9 12,3 -0,5
BCB (Brasilien) 1,75
BOR (Ryssland) 16,00
RBI (Indien) 6,50
PBOC (Kina) 4,35
Ovrigt Idag

Stibor 3M 4,08



TAKTISK ALLOKERING

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier
Globala aktier
Réntor

Alternativa o

RANTOR - ALLOKERING
Stat & Bostader .

Investment Grade

High Yield

Allokeringsindikator

RANTOR - EXPONERING

Ranterisk EEESSSS——— EE—
VALUTOR
EUR usD

ALTERNATIVA

Lég FISK  — Hég risk

AKTIER

GLOBALA REGIONER
Nordamerika

Europa

Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftférsorjning

Material

Dagligvaror
Sallankopsvaror
Fastigheter

Halsovard

Bank och Finans

Energi

*utvecklade marknader



Disclaimer

Om Soderberg & Partners

Séderberg & Partners grundades 2004 och ar en av Sveriges
ledande finansiella radgivare och formedlare av férsakringar och
finansiella produkter. Vi bedriver verksamheter inom bland annat
tjanstepensionsradgivning, forsakringsradgivning och
férsakringsférmedling, samt kapitalradgivning och
kapitalférvaltning. Vi utvecklar och erbjuder aven digitala verktyg
for bland annat finansiell radgivning och fér 16ne-, och
férmanshantering.

Viktig information

Detta marknadsmaterial ar framtaget av Séderberg & Partners
Wealth Management AB (nedan Séderberg & Partners). Som
grund till analysen har kallor anvants som i god tro bedémts vara
tillforlitliga. Soderberg & Partners kan inte garantera riktigheten i
denna information eller ta pa sig nagot ansvar for fullstandighet.

Syftet med marknadsmaterialet ar att ge Séderberg & Partners
kunder allman information och materialet utgér saledes inte en
rekommendation eller ett personligt investeringsrad och bor inte
ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bér
soka finansiell radgivning angaende lampligheten i att investera i
de vardepapper eller investeringsstrategier som diskuteras eller
rekommenderas i detta material och bor forsta att uttalanden om
framtidsutsikter inte nodvandigtvis kommer att realiseras.
Historisk avkastning ar inte en garanti fér framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta
skador eller férluster, inklusive men inte begransat till, férlorad
och utebliven vinst, som kan uppkomma till féljd av anvédndandet
av detta material eller dess innehall. Materialet far inte
distribueras, citeras eller kopieras fér anvandning utan Séderberg
& Partners foregaende godkannande.

Soéderberg & Partners Wealth Management AB har antagit
riktlinjer for att identifiera och hantera de intressekonflikter som
kan uppkomma i bolagets verksamhet vid tillhandahallande av
investeringstjanster och sidotjanster mellan a ena sidan bolaget
eller nagon narstaende person till det och a andra sidan en kund,
eller mellan en kund a ena sidan och en annan kund a andra sidan.
Genom att tillampa transparens i ersattningen, basera
radgivningen kring produkter pa en analys av det aktuella utbudet
inom produktkategorin samt identifiera potentiella
intressekonflikter I6pande, hanteras intressekonflikter for att i
stérsta majliga utstrackning undvika att nagon obehérigen
gynnas pa annans bekostnad. Soderberg & Partners Wealth
Management AB har daven antagit riktlinjer for hanteringen av
anstalldas egna affarer samt riktlinjer fér hantering av etiska
fragor.

Séderberg & Partners Wealth Management AB:s behandling av
personuppgifter sker i enlighet med Bolagets dataskyddspolicy, se
https://www.soderbergpartners.se/om-oss/personuppgifter-

cookies/personuppgifter/wealth-management/
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