


VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Attraktiv vardering pa
Stockholmsborsen
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Stockholmsbaorsen ar upp 4 procent hittills i ar. Efter bra
kvartalsrapporter med en vinsttillvaxt som haller uppe
har varderingen blivit an mer attraktiv. Jamfort med
andra regioner har Stockholmsbdrsen ett mycket &gt
P/E-tal i forhallande till historiken. Det ar en av
anledningarna till att vi just nu 6verviktar nordiska
aktier i vara portfoljer.

N/A

Inflationen maste fortsitta ned i
USA, Europa och Sverige
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Marknadens huvudfokus ar pa amerikansk inflation
som maste ned for att bérshumoret ska hallas uppe.
Efter den senaste tidens oljeprisfall bor huvudsiffran i
inflationsmatningen hallas nere, vilket ar positivt.
Vantat ar att inflationen kommer in pa 3,3 procent och
karninflationen pa 4,1 procent. Aven svensk och
europeisk inflation presenteras under veckan.

Tisdag 14:30 (Inflation USA)
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Efter den senaste tiden stora rorelser pa amerikansk
rantemarknad kommer investerare fortsatt fokusera pa
utveckling. Den amerikanska 10-ariga
statsobligationsrantan, som fallit fran 5 procent till 4,6
procent, kommer bevakas noga. | samband med
inflationsutfallen i veckan kommer vi sannolikt se stora
rérelser i marknadsrantorna.

N/A



MARKNADSKOMMENTAR

Bra forutsattningar for borsen

Rivstarten i borjan av november har f6ljts upp av en mer férsiktig
utveckling pa varldens borser. Fokus ar fortsatt pa marknadsréntorna som vi
bedémer toppade i oktober. Vi ser darfor bra forutsattningar for nordiska aktier
och ranteplaceringar i dagens marknadsklimat.

Ranteutvecklingen fortsatter styra Forutsattningarna har forbattrats
borserna Vi har tidigare kommunicerat och positionerat oss for

att vi ar nara rantetoppen, vilket vi nyligen fick
bekraftat av Fed. Mycket tyder dven pa att ECB natt
toppen da europeisk inflation faller snabbt. Det bor fa
Riksbanken att hdja rantan hégst en gang till, vid
nasta méte den 23:e november.

Efter en riktig rivstart i november lugnade det ned sig
nagot under forra veckan. Detta efter att amerikanska
borser stigit atta dagar i rad. Efter en sadan stark
period ar en paus fullt naturlig. Overlag drivs
bérserna just nu av utvecklingen pa rantemarknaden
och férvantningarna pa centralbankerna. Efter de
kraftiga rantefallen vi nyligen sett i amerikanska
langrantor ar det inte konstigt att marknaden under
férra veckan blev nagot nervés nar Fed-chefen Powell
pratade upp rantorna under sina centralbankstal. Vi
bedémer daremot att vi sag toppen i
marknadsrantorna under oktober.

Med det sagt ser vi att forutsattningarna for
aktiemarknaden har forbattrats, sarskilt efter
oktobers svaga borsutveckling och centralbankernas
agerande. Darfor har vi en 6vervikt mot rantor och
nordiska aktier.




BORSKALENDER

Bors- och bolagshdndelser

MANDAG

TISDAG

TORSDAG

SBB

Bico

Maha Energy
Africa Oil
Fasadgruppen

Bonava

Arise

Nibe

Concordia
Better Collective
Ctek

Green Landscaping
Ferronordic
Starbreeze

Sensys Gatso

Elon

Vestum
Bjorn Borg
Raysearch
Pierce
Eolus Vind

RAPPORTER

Embracer
Fastator
Vivesto

Moment Group

Abliva

Karolinska Development
Synsam

Wise Group

UTL.RAPPORTER

Schouw & Co
Foxconn

Imperial Brands
Vodafone

The Home Depot

Leray Seafood Group
ALK-Abello

Bavarian Nordic
DFDS

REC Silicon

Cisco Systems

Subsea 7

Alibaba Group
Siemens
Walmart

Applied Materials

Tokmanni

Xpeng
Palo Alto Networks

OVRIGT

Exklusive utdelning: Duni (1:50 SEK), Eastnine
(0:85 SEK), Xano (0:75 SEK), Oresund (3:40
SEK)

Kapitalmarknadsdag: Cheffelo, Sweco, Alleima
Exklusive utdelning: BTS (2:70 SEK), Garo
(0:40 SEK), Micro Systemation (0:50 SEK)

Exklusive utdelning: Knowit (3:75 SEK)

Kapitalmarknadsdag: Norske Skog, CDON
Exklusive utdelning: DNO (0,25 NOK), Kabe
(4:00 SEK)

Stammor: Odico, Svolder

Exklusive utdelning: Mowi (1,50 NOK),
Securitas (1:70 SEK)
Stammor: Nightingale Health, Pharmiva



MAKROEKONOMISK KALENDER

Makrohindelser

MANDAG

TISDAG

HANDELSE

USA: OPECs manatliga rapport kl 13.00

USA: konsumenters inflationsférvantningar kl 17.00

USA: Manatlig budgetrapport kl 20.00

Finland: inflation okt (Y/Y) kl 7.00

UK: arbetsléshet sep ki 8.00

Sverige: KPI okt (Y/Y) kl 8.00

Sverige: KPIF okt (Y/Y) kl 8.00

Sverige: KPIF exk. energi okt (Y/Y) kl 8.00
Tyskland: ZEW-index nov kl 11.00

USA: kérninflation okt (Y/Y) kl 14.30
USA: inflation okt (Y/Y) kl 14.30

Japan: BNP Q3 (Q/Q) (prel) kl 00.50
Kina: industriproduktion okt (Y/Y) ki 3.00
Kina detaljhandel okt (M/M) kI 3.00

UK: inflation okt (Y/Y) kl 8.00

Frankrike: inflation okt (Y/Y) kl 8.45

USA: PPI okt (M/M) kI 14.30

USA: detaljhandel okt (M/M) kI 14.30

FOREGAENDE

3,7%
-171,0B

5,5%
4,3%
6,5%
4,0%
6,9%
-1
41%
3,7%

1,2%
4,5%
5,5%
6,7%
4,9%
0,5%
0,7%

VANTAT

3,6%
-30,0B

5,2%
4,4%
6,7%
4,4%
6,3%

41%
3,3%

-0,1%
4,3%
7,0%
4,8%
4,0%
0,1%
-0,1%

TORSDAG

HANDELSE

EMU: ECBs ordférande Lagarde haller tal kl 12.30
USA: arbetsloshetsersattning (veckodata) kl 14.30
USA: Philadelphia Fed tillverkningsindex okt kl 14.30
USA: industriproduktion okt (M/M) kl 15.15

UK: detaljhandel okt (M/M) kI 8.00

Sverige: arbetsldshet okt kl 8.00

EMU: ECBs ordférande Lagarde haller tal kl 9.30
EMU: inflation okt (Y/Y) kI 11.00

EMU: karninflation okt (Y/Y) kIl 11.00

USA: bygglov okt (prel) kl 14.30

FOREGAENDE

217K

0,3%

-0,9%
7,7%

4,3%
4,5%
1,471M

VANTAT

0,3%
7,8%

2,9%
4,2%
1,450M



UTVECKLING

Aktiemarknad

Lokal valuta (%) 5 dag 1man 3 man 6 man 1ar 2023
Utvecklade marknader 1 1 -2 4 12 14
USA (S&PCOMP) 1 1 = 8 13 17
USA (Nasdaq) P 2 1 13 25 33
Europa (STOXX 600) 0 2 -4 -3 (5] 8
Sverige (SIXRX) 0 2 =5 =5 0 4
Tyskland (DAXD 0 1 =5 -4 38 9
Frankrike (CAC40) 0 % =5 -3 1 12
Storbritannien (FTSE100) -1 3 -3 -3 4 2
Japan (TOPIX) 1 1 2 13 24 26
Tillvaxtmarknader 0 1 -5 -1 10 2
Hongkong (Hang Seng) = =% -10 -10 1 -10
Shanghai (CSI 300) 0 -2 -10 -8 0 -5
Indien (Sensex) 1 =2 -1 [5) 9 8
Ryssland (RTS$) 1 12 9 8 5 20
Brasilien (Bovespa) 2 3 2 12 10 10

Globala sektorer (MSCI, USD)

IT 4 5 6 16 34 4]
Industri I -1 -5 3 9 10
Kommunikationstjanster 2 (0] 1 1 32 31
Kraftfarsdrjning -2 g -4 -9 -4 -7
Material - -1 -5 -3 1 1
Dagligvarar 0 | -5 -7 0] =
Sallankdpsvaror 0 (0] -5 &) 16 20
Fastigheter -2 (0] -6 -6 -5 -5
Halsovard - -4 -6 -5 3 -
Bank och Finans 0 (o) -2 6 5 5
Energi -3 -4 -1 3 1 4

All indexutveckling dr inklusive utdelningar

Overlag sma rorelser pa

borserna under veckan.

SEK (%) 5dag 1Tman 3 mdn 6man 1lar 2023

Utvecklade marknader 16

-t

USA (S&PCOMP) 1 2 22
USA (Nasdaqg) 3 _ 4 2(,' 2;7 39
Europa (STOXX 600) -1 1 -4 1 14 13
Sverige (SIXRX) 0 2 =5) =3 0 4
Tyskland (DAX) 0 0 =3) 0 16 15
Franknke (CAC40) 0 -1 =3) 1 19 17
Storbritannien (FTSE100) -2 -4 4 (0] 1 9
Japan (TOPIX) -1 0 0 7 19 15
Tillvaxtmarknader 0 1 5 13
Hc»ng':ng ng S—nb) -2 2 7 -4 5

2 1 % -8 -7 2 "3
Indl~n Sensex) 1 -1 1 " 10 12
Ryssland (RT 1 12 12 15 8 26
Brasilien (Boves 2 7 3 21 22 24
Varlden 1 1 0 10 15 18

4 B 9 23 38

Indu.wtu | 0 -3 7 12 I.
Kommunikationstjanster 2 O 3 17 36 37
Kraftfarsénning -2 -2 -4 -1 2
Matenal -2 -1 -4 | 4 4
Dagligvaror (0] | -4 -2 4 2
Sallank&psvaror 0 0 -3 11 19 24
Fastigheter -2 0 -4 -1 -1
Halsovard -1 -3 -4 C | 0
Bank och Finans 0 | 0 1 & )
Energi -3 -4 0 14 4 8

IT-sektorn fortsatter att dominera och ar upp hela 46% i ar. Under

foregaende vecka noterade Microsoft en ny all-time high niva.




UTVECKLING

Rantor, valutor & ravaror

Rantor (aktuella och historiska nivaer) Valutor
Valutor (%) Kurs 5 dag 1 man 3 man 6 man 13ar
Dollarindex Q5 0,8 ),0 3,3 3 -2,2
=32 4,8
USDSEK 29 2,9
EURSEK -03 7.8 8
GBPSEK -1,4 3
-0,7 4.4
: 14,8
EMUQ ar -0,3 1.2 42

Japan 10 ar 0,86

Styrrantor (%) Idag
Riksbanken 00

Rantemarknaden har lugnat ned
sig och troligtvis sag vi toppen i
marknadsrantor i oktober.

OR (Ryssl: Oljepriset faller kraftigt och ar

REI (Indien) d18 t fran t i

e e ne procent fran toppen i
september.

Ovrig Idag

Stibor 3M 413



TAKTISK ALLOKERING AKTIER

GLOBALA REGIONER

Allokeringsindikator

Europa O

Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

TILLGANGSSLAG RANTOR - EXPONERING GLOBALA SEKTORER
Nordiska aktier Ranterisk —— — IT
_ Industri O
Globala aktier
Kommunikationstjanster O
" VALUTOR
Réntor O Kraftforsérjning QO
Alternativa ( 1@®) Usb O SEK Material
EUR — o — SEK Dagligvaror
RANTOR - ALLOKERING EUR O USD Sallankopsvaror
Stat & Bostader . Fastigheter
Halsovard
Investment Grade ALTERNATIVA )
Bank och Finans
High Yield LA riSK  e— Hog risk Energi O

*utvecklade marknader

O Féregdende betyg



Disclaimer

Om Soderberg & Partners

Séderberg & Partners grundades 2004 och ar en av Sveriges
ledande finansiella radgivare och formedlare av férsakringar och
finansiella produkter. Vi bedriver verksamheter inom bland annat
tjanstepensionsradgivning, forsakringsradgivning och
férsakringsférmedling, samt kapitalradgivning och
kapitalférvaltning. Vi utvecklar och erbjuder aven digitala verktyg
for bland annat finansiell radgivning och fér 16ne-, och
férmanshantering.

Viktig information

Detta marknadsmaterial ar framtaget av Séderberg & Partners
Wealth Management AB (nedan Séderberg & Partners). Som
grund till analysen har kallor anvants som i god tro bedémts vara
tillforlitliga. Soderberg & Partners kan inte garantera riktigheten i
denna information eller ta pa sig nagot ansvar for fullstandighet.

Syftet med marknadsmaterialet ar att ge Séderberg & Partners
kunder allman information och materialet utgér saledes inte en
rekommendation eller ett personligt investeringsrad och bor inte
ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bér
soka finansiell radgivning angaende lampligheten i att investera i
de vardepapper eller investeringsstrategier som diskuteras eller
rekommenderas i detta material och bor forsta att uttalanden om
framtidsutsikter inte nodvandigtvis kommer att realiseras.
Historisk avkastning ar inte en garanti fér framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta
skador eller férluster, inklusive men inte begransat till, férlorad
och utebliven vinst, som kan uppkomma till féljd av anvédndandet
av detta material eller dess innehall. Materialet far inte
distribueras, citeras eller kopieras fér anvandning utan Séderberg
& Partners foregaende godkannande.

Soéderberg & Partners Wealth Management AB har antagit
riktlinjer for att identifiera och hantera de intressekonflikter som
kan uppkomma i bolagets verksamhet vid tillhandahallande av
investeringstjanster och sidotjanster mellan a ena sidan bolaget
eller nagon narstaende person till det och a andra sidan en kund,
eller mellan en kund a ena sidan och en annan kund a andra sidan.
Genom att tillampa transparens i ersattningen, basera
radgivningen kring produkter pa en analys av det aktuella utbudet
inom produktkategorin samt identifiera potentiella
intressekonflikter I6pande, hanteras intressekonflikter for att i
stérsta majliga utstrackning undvika att nagon obehérigen
gynnas pa annans bekostnad. Soderberg & Partners Wealth
Management AB har daven antagit riktlinjer for hanteringen av
anstalldas egna affarer samt riktlinjer fér hantering av etiska
fragor.

Séderberg & Partners Wealth Management AB:s behandling av
personuppgifter sker i enlighet med Bolagets dataskyddspolicy, se
https://www.soderbergpartners.se/om-oss/personuppgifter-

cookies/personuppgifter/wealth-management/

ANALYTIKERNA BAKOM ANALYSEN

Marcus Tengvall
ANSVARIG TAKTISK ALLOKERING

Sebastian Gierlowski Carling
INVESTERINGSSTRATEG

Cathrine Danin
INVESTERINGSSTRATEG

- Gustav Zetterquist
| STUDENTANALYTIKER





