


VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:
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Kalla: LSEG Datastream, Séderberg & Partners

Nvidia &r det bolag pa S&P som har vuxit mest hittills
under aret, med en bérskurs som stigit mer &n 200
procent. Aven deras vinster har vuxit enormt, och
marknaden vill se att detta haller i sig nar Nvidia slapper
sin kvartalsrapport pa tisdag, och i princip stanger
rapportsasongen for den har gangen.

Tisdag

Kan smabolagen vinda den
negativa trenden?
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D ysa smabolag rel. storbolag under aret (prisindex, lokal valuta)
Kalla: LSEG Datastream, Soderberg & Partners

| januari i ar skiftade vi vy pad amerikanska smabolag
och salde av dem i de diskretionara portféljerna. Sedan
dess har smabolagen i USA kraftigt underpresterat
storbolagen. De senaste veckorna har de dock uppvisat
ett litet trendbrott i samband med att riskaptiten okat.
Vi bedémer att forutsattningarna fér smabolagen kan
forbattras i takt med att Fed narmar sig
rantesankningarna och vi fortsatter att bevaka dem
noggrant.

En sista hojning for
Riksbanken?
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=== Styrranta inkl. Riksbankens prognos

Kallo: LSEG Datastream, Sdderberg & Partners

Marknadens syn pa huruvida det kommer nagon mer
rantehojning varierar standigt. Det vi kan konstatera ar
att om Riksbanken hojer styrréantan pa torsdag sa ar det
sannolikt den sista hojningen fér denna cykel.
Marknadsrantorna i Sverige har rort sig sidledes sedan
sommaren, sa effekten pa marknaden blir sannolikt
begransad oavsett utfall.

Torsdag



MARKNADSKOMMENTAR

Ar det nu det vinder?

Nar den amerikanska inflationsstatistiken presenterades i tisdag fick

marknaden ett rejalt gladjeskutt, och resulterade i att Stockholmsbdrsen
stangde hela 3,36 procent upp under tisdagen. Nu ser det antligen ut som att
den dystra svenska aktiemarknaden kan vanda.

Amerikansk inflation stinger dorren
for fler rantehojningar

Den amerikanska inflationsstatistiken bjéd i tisdags
pa riktigt goda nyheter. Saval huvudsiffran som
karninflationen kom in O,1 procentenheter lagre én
vantat i bade manads- och arstakt. Den statistiken
stangde i princip dorren for fler rantehéjningar, och i
skrivande stund ar det endast en procents
sannolikhet att Fed genomfor en till rantehdjning
innan man byter fot och sanker rantan, enligt
marknadens prissattning. Det har kan forstas komma
att andras, sarskilt om kommande inflationssiffror
snarare skulle 6verraska pa uppsidan.

Det goda marknadssentimentet
gynnar Stockholmsborsen

Inflationssiffran férde med sig ett betydligt muntrare
bérssentiment, som inte minst syntes pa
Stockholmsbérsen. Trots att svenska foretag gar
valdigt bra, med en vinsttillvaxt pa omkring 20
procent under aret, sa har svenska aktier kraftigt
underpresterat relativt sina globala kollegor. Om
marknaden nu far mer klarhet i centralbankernas
nasta steg sa kan det bidra till ett 6kat risksentiment,
vilket vore positivt for Stockholmsbérsen och var
overvikt mot Nordiska Aktier. Vi bedomer ocksa att
smabolag, bland annat i Sverige, kommer gynnas av
det mer positiva marknadssentimentet.




BORSKALENDER

Bors- och bolagshdndelser

RAPPORTER

MANDAG

Catena Media
Mysafety

TISDAG Norva 24

Lundbergs
Malmbergs

TORSDAG

UTL.RAPPORTER

Zoom

Golden Ocean
Nvidia

Baidu
Medtronic

HP

Rockwool
Deere & Co

Adevinta
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Exklusive utdelning: Atea (NOK 3,125), New
Wave (1:62 SEK), Norske Skog (NOK 0,67),
Raketech (0:047 USD)

Stammor: Revolutionrace
Kapitalmarknadsdag: Sivers, Skanska

Exklusive utdelning: Cibus (0:08 EUR), Meko
(2:20 SEK)
Stammor: Zwipe

Stammor: Hamlet Biopharma
Bors: Tokyobdrsen stangd

Kapitalmarknadsdag: Axfood
Bors: USA-bérserna halvdag, stanger kl 19
svensk tid



MAKROEKONOMISK KALENDER

Makrohindelser

TISDAG

HANDELSE

Tyskland: PPl okt (M/M) kI 8.00
Sverige: foretagens lager Q3 kl 8.00

Sverige: kapacitetsutnyttjande Q3 (Q/Q) kl 8.00
Kanada: inflation okt (Y/Y) kl 14.30

USA: befintlig husférsaljning okt kl 16.00

USA: FOMC métesprotokoll kl 20.00

USA: bestéllning av kapitalvaror okt (M/M) kl 14.30
USA: arbetsléshetsersattning (veckodata) kl 14.30

FOREGAENDE

-0,2%
5,9B

0,6%
3,8%
3,96M

4,7%
231K

VANTAT

-0,1%
2,98

-0,2%
3,2%
3,90M

-3,2%
225K

TORSDAG

HANDELSE

Norge: BNP Q3 (Q/Q) kI 8.00

Frankrike: PMI tillverkningssektorn (prel) nov kl 9.15
Frankrike: PMI tjanstesektorn (prel) nov kl 9.15
Sverige: rantebeslut kl 9.30

Sverige: protokoll fran penningpolitiska métet kl 9.30
Tyskland: PMI tillverkningssektorn (prel) nov kl 9.30
Tyskland: PMI tjanstesektorn (prel) nov kl 9.30
EMU: PMl tillverkningssektorn (prel) nov kl 10.00
EMU: PMI tjanstesektorn (prel) nov kl 10.00

UK: PMI tjanstesektorn (prel) kl 10.30

UK: PMl tillverkningssektorn (prel) kl 10.30

Japan: inflation okt (Y/Y) kl 0.30

Finland: PP1 okt (Y/Y) kl 7.00

Tyskland: BNP Q3 (Q/Q) ki 8.00

Sverige: PPl okt (M/M) kI 8.00

Sverige: PPl okt (Y/Y) kl 8.00

Spanien: PPl okt (Y/Y) kl 9.00

EMU: ECBs ordférande Lagarde haller tal kl 10.00
Tyskland: affarsklimatindex nov kl 10.00

USA: PMl tillverkningssektorn (prel) nov kl 15.45
USA: PMI tjanstesektorn (prel) nov kl 15.45

FOREGAENDE

0,0%
42,8
45,2

4,00%

40,8
48,2
431
47,8
49,5
44,8

3,0%
-8,2%
0,1%
1,8%
-4,6%
-8,6%

86,9
50,0
50,6

VANTAT

0,4%
43,0
45,6

4,25%
14,2
48,5
434
48,1
49,5
45,0

3,2%
-7,6%
-0,1%
0,5%
-2,6%
-7.4%

87,5
49,8
50,3



UTVECKLING

Aktiemarknad

Lokal valuta (%) 5dag Tman 3 man 6 man 1ar 2023
Utvecklade marknader 3 4 3 7 15 17
USA (S&PCOMP) 2 3 4 9 16 19
USA (Nasdaq) 2 4 6 13 28 36
Europa (STOXX 600) 3 2 1 -1 10 n
Sverige (SIXRX) 4 4 3 -2 7 9
Tyskland (DAX) 4 4 2 0 12 14
Frankrike (CAC40) 3 3 1 -1 13 15
Storbritannien (FTSE100) 2 -2 3 -1 6 4
Japan (TOPIX) 2 4 7 13 25 29
Tillvaxtmarknader 3 3 1 P 7 5
Hongkong (Hang Seng) 1 -2 -4 -8 0 -9
Shanghai (CSI 300) -1 -2 -7 -8 -4 -6
Indien (Sensex) 1 -1 1 8 8 10
Ryssland (RTS$) 1 7 10 n 6 22
Brasilien (Bovespa) 3 8 9 14 14 14
Viarlden (USD) 3 3 3 6 14 16
IT 2 8 n 17 35 44
Industri 3 3 1 6 13 14
Kommunikationstjanster 2 2 6 10 31 34
Kraftforsorjning 3 5 1 -3 0 -4
Material 4 2 2 2 4 5
Dagligvaror 0 2 -3 -6 0 -1
Séllanképsvaror 3 4 2 7 18 24
Fastigheter 4 4 1 0 -1 -1
Halsovard 2 -2 -3 -2 0 -2
Bank och Finans 3 3 4 8 8 8
Energi 1 -5 1 n 1 5

All indexutveckling dr inklusive utdelningar

STOCKHOLMSBORSEN HAR
ATERHAMTAT SIG REJALT

UNDER DE SENASTE
VECKORNA
SEK (%) 5dag 1Tman 3médn 6man 1lar 2023
USA (S&PCOMP) -1 0 0 10 15 21
USA (Nasdaq) -1 1 3 14 26 38
Europa (STOXX 600) 1 1 -2 1 15 14
Sverige (SIXRX) 4 3 -2 7 9
Tyskland (DAX) 3 4 -2 1 16 18
Frankrike (CAC40) 1 2 -3 0 18 19
Storbritannien (FTSE100) 1 -3 -2 0 n 9
Japan (TOPIX) 0 1 1 5 16 15
Hongkong (Hang Seng) -2 -5 -7 -7 0 -7
Shanghai (CSI 300) -3 -4 -9 -0 -7 -8
Indien (Sensex) -2 -4 -2 7 5 10
Ryssland (RTS$) -2 4 6 12 5 23
Brasilien (Bovespa) 0 7 7 16 26 24
IT -1 £ 7 18 34 45
Industri 0 0 -2 5 12 14
Kommunikationstjanster -1 -1 2 10 29 35
Kraftférsérjning 0 2 -2 -3 0 =2,
Material 1 -1 -2 2 4 5
Dagligvaror -2 -1 -6 -6 0 0
Séllankdpsvaror 0 1 -2 7 17 24
Fastigheter 1 1 -3 0 -2 0
Halsovard -1 -5 -6 -2 0 -1
Bank och Finans 0 0 0 8 7 9
Energi -2 -8 -3 n 1 6



UTVECKLING

Rantor, valutor & ravaror

Rantor (aktuella och historiska nivaer)

Nominella rantor

Japan 10 ar

Styrrantor (%)
Riksbanken
FED (USA)

BOE (Storbritannien)
B
BCE
B
REI
PE!

(Brasilien)
sland)
(Indizn)

- (Kina)

Ovrigt
Stibor 3M 4,13

DEN AMERIKANSKA
INFLATIONSSTATISTIKEN
FICK MARKNADSRANTORNA
ATT FORTSATTA FALLA

Valutor

Valutor (%) Kurs 5 dag 1 man 3 man 6 man
Dollarincex ( -1.8 10
EURUSD 0.9 0.6
USDSEK 34 33 07
EURSEK 06 =2 13
GBPSEK 1,4 5,7 0,4

Ravaror (%)
dvaruindex
Olja (Brent)
Olja (WTID
Koppar
Zink

Guld

37 0,4
Gi5 n2
29 45

INFLATIONEN FICK AVEN
KRONAN ATT STARKAS OCH

DOLLARNATT FALLA




TAKTISK ALLOKERING AKTIER

GLOBALA REGIONER

Allokeringsindikator

Europa O

Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

TILLGANGSSLAG RANTOR - EXPONERING GLOBALA SEKTORER
Nordiska aktier Ranterisk —— — IT
_ Industri O
Globala aktier
Kommunikationstjanster O
" VALUTOR
Réntor O Kraftforsérjning QO
Alternativa ( 1@®) Usb O SEK Material
EUR — o — SEK Dagligvaror
RANTOR - ALLOKERING EUR O USD Sallankopsvaror
Stat & Bostader . Fastigheter
Halsovard
Investment Grade ALTERNATIVA )
Bank och Finans
High Yield LA riSK  e— Hog risk Energi O

*utvecklade marknader

O Féregdende betyg



Disclaimer

Om Soderberg & Partners

Séderberg & Partners grundades 2004 och ar en av Sveriges
ledande finansiella radgivare och formedlare av férsakringar och
finansiella produkter. Vi bedriver verksamheter inom bland annat
tjanstepensionsradgivning, forsakringsradgivning och
férsakringsférmedling, samt kapitalradgivning och
kapitalférvaltning. Vi utvecklar och erbjuder aven digitala verktyg
for bland annat finansiell radgivning och fér 16ne-, och
férmanshantering.

Viktig information

Detta marknadsmaterial ar framtaget av Séderberg & Partners
Wealth Management AB (nedan Séderberg & Partners). Som
grund till analysen har kallor anvants som i god tro bedémts vara
tillforlitliga. Soderberg & Partners kan inte garantera riktigheten i
denna information eller ta pa sig nagot ansvar for fullstandighet.

Syftet med marknadsmaterialet ar att ge Séderberg & Partners
kunder allman information och materialet utgér saledes inte en
rekommendation eller ett personligt investeringsrad och bor inte
ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bér
soka finansiell radgivning angaende lampligheten i att investera i
de vardepapper eller investeringsstrategier som diskuteras eller
rekommenderas i detta material och bor forsta att uttalanden om
framtidsutsikter inte nodvandigtvis kommer att realiseras.
Historisk avkastning ar inte en garanti fér framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta
skador eller férluster, inklusive men inte begransat till, férlorad
och utebliven vinst, som kan uppkomma till féljd av anvédndandet
av detta material eller dess innehall. Materialet far inte
distribueras, citeras eller kopieras fér anvandning utan Séderberg
& Partners foregaende godkannande.

Soéderberg & Partners Wealth Management AB har antagit
riktlinjer for att identifiera och hantera de intressekonflikter som
kan uppkomma i bolagets verksamhet vid tillhandahallande av
investeringstjanster och sidotjanster mellan a ena sidan bolaget
eller nagon narstaende person till det och a andra sidan en kund,
eller mellan en kund a ena sidan och en annan kund a andra sidan.
Genom att tillampa transparens i ersattningen, basera
radgivningen kring produkter pa en analys av det aktuella utbudet
inom produktkategorin samt identifiera potentiella
intressekonflikter I6pande, hanteras intressekonflikter for att i
stérsta majliga utstrackning undvika att nagon obehérigen
gynnas pa annans bekostnad. Soderberg & Partners Wealth
Management AB har daven antagit riktlinjer for hanteringen av
anstalldas egna affarer samt riktlinjer fér hantering av etiska
fragor.

Séderberg & Partners Wealth Management AB:s behandling av
personuppgifter sker i enlighet med Bolagets dataskyddspolicy, se
https://www.soderbergpartners.se/om-oss/personuppgifter-

cookies/personuppgifter/wealth-management/

ANALYTIKERNA BAKOM ANALYSEN

Marcus Tengvall
ANSVARIG TAKTISK ALLOKERING

Sebastian Gierlowski Carling
INVESTERINGSSTRATEG

Cathrine Danin
INVESTERINGSSTRATEG

- Gustav Zetterquist
| STUDENTANALYTIKER





